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RELAZIONE SULLA GESTIONE 2024 
Ai Consorziati  
La presente RelazioneȾȷƝĻķĖƨƨĖȷķĖůȷ9ſŶơřŏůřſȷ?řƝĻƨƨřǁſȾȷňȷǁſůƨĖȷĖķȷřůůƭơƨƝĖƝĻȷůɪĖŶķĖŵĻŶƨſȷķĻůůa gestione ed i 
ƝřơƭůƨĖƨřȷıſŶơĻŏƭřƨřȷŶĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷȏȍȏȑȷıſŶȷƝřŎĻƝřŵĻŶƨſȷĖůůe garanzie rilasciate, ai rischi assunti , alla 
dotazione di fondi e, più in generale, alle caratteristiche di solidità del Consorzio.  

Anche nel corso di questo ultimo anno i l Consorzio ha proseguito nella sua attività di vicinanza alle imprese 
ƨĻŶĻŶķſȷŎĻƝŵſȷřůȷơƭſȷŎſƝƨĻȷſƝřĻŶƨĖŵĻŶƨſȷĖůůɪĻƜƭřůřİƝřſȷed alla necessità di ricercare una crescita  sana, 
operando compatibilmente con il più generale quadro economico congiunturale  ancora nel suo insieme 
debole. 

9ſŵƚůĻơơřǁĖŵĻŶƨĻȷůɪĖŶŶſȷơřȷıŖřƭķĻȷĖůůɪřŶơĻŏŶĖȷķřȷƭŶȷƚſơřƨřǁſȷƝřơƭůƨĖƨſȷķřȷĻơĻƝıřǑřſȾȷơĻƚƚƭƝĻȷķřȷŵſķĻơƨĖȷĻŶƨřƨħȷ
(euro 2.005). Positivo è altresì řůȷ ƨƝĻŶķȷ ƝĻŏřơƨƝĖƨſȷ ơƭůůɪĖƨƨřǁřƨħȷ ơǁſůƨĖȷ ıŖĻȾȷ řŶȷ ıſŶƨƝſƨĻŶķĻŶǑĖȷ ƝřơƚĻƨƨſȷ
ĖůůɪĖŶķĖŵĻŶƨſȷķĻůȷıƝĻķřƨſȷĻȷķĻůůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷƚƭİİůřıŖĻ, segna comunque una crescita dei volumi realizzati in 
termini sia di garanzie rilasciate che di finanziamenti veicolati presso le imprese assistite.  

Lo sviluppo, sebbene lento, rappresenta comunque un processo continuo  che sarà portato avanti dal 
Consorzio in coerenza con le linee strategiche già definite , e compatibilmente con le reali evoluzioni 
congiunturali . Allo scopo si sottolinea come il nostro Confidi si confermi un organismo solido, con una 
dotazione patrimoniale più che adeguata rispetto ai rischi in essere, e comunque tale da profilare un ottimo 
potenziale di lavoro. Le innovazioni in atto, nel quadro  normativo di settore , stanno oggi delineando delle 
nuove ed importanti opportunità che Confidi Rating  sarà pertanto  in condizione di poter cogliere appieno. In 
specie řŶȷƝĻůĖǑřſŶĻȷĖůůɪĖƭơƚřıĖƨĖȷĻơƚĖŶơřſŶĻȷķĻůȷƚĻƝřŵĻƨƝſȷķĻůůĻȷĖƨƨřǁřƨħȷıſŶơĻŶƨřƨĻȽ 

Il bilancio è dunque redatto sul postulato della continuità aziendale  ŏƝĖǑřĻȷĖŶıŖĻȷĖůůɪſƨƨřŵſȷŏƝĖķſȷķřȷơſůǁřİřůřƨħȷ
misurata sia sui dati storici (rappresentati in questo bilancio) che sui flussi finanziari prospettici a 12 mesi . 

In ragione dei principali parametri che qualificano il nostro Consorzio, come espressi nel bilancio qui posto 
in approvazione, e delle ulteriori considerazioni e notizie qui fornite, è dunque possibile ragionevolmente 
ıſŶŎĻƝŵĖƝĻȷıŖĻȷůɪĖƨƨřǁřƨħȷıſŶơſƝƨřůĻȷƚƝſơĻŏƭřƝħȷǁĻƝơſȷřůȷƝĖŏŏřƭŶŏřŵĻŶƨſȷķĻůůɪſŏŏĻƨƨſȷơſıřĖůĻȾȷŶſŶȷĻơơĻŶķſȷ
previste cause di interruzione.  

  

Cenni sullo scenario 
Il quadro macroeconomico  
Nel 2024 ůĖȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷŏůſİĖůĻȷňȷƝřŵĖơƨĖȷŵſķĻƝĖƨĖ. 

Come rileva il Documento di Finanza Pubblica (DFP 2025)1, nel 2024 la complessità del contesto globale si è 
accentuata in conseguenza del permanere dei conflitti ɛ ancora in atto ɛ řŶȷ ÒıƝĖřŶĖȷ Ļȷ ŶĻůůɪĖƝĻĖȷ
řơƝĖĻůſƚĖůĻơƨřŶĻơĻȾȷĖȷıƭřȷơřȷơſŶſȷĖŏŏřƭŶƨřȾȷŶĻůůĖȷơĻıſŶķĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůůɪĖŶŶſȾȷĖŶŶƭŶıřȷřŶȷŵĖƨĻƝřĖȷķřȷķĖǑřȷķĖȷƚĖƝƨĻȷ
della nuova amministrazione degli Stati Uniti.  

 
1 Relazione Annuale 2025. 
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ůȷıſŶƨĻŵƚſȾȷůĖȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷŵſŶķřĖůĻ, ơĻıſŶķſȷůĻȷƭůƨřŵĻȷơƨřŵĻȷķĻůůɪ¤9ÆC2 , ha lievemente 
rallentato al 3,2 per cento, dal 3,3 per cento del 2023 pur beneficiando di una graduale normalizzazione della 
politica monetaria da parte di molte banche centrali.  

{ĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĖŶŶſȾȷřŶŎĖƨƨřȾȷůĖȷƝřķƭǑřſŶĻȷķĻůůĖȷơƚřŶƨĖȷķĻřȷƚƝĻǑǑřȷķĻůůɪĻŶĻƝŏřĖȷĻȷķĻřȷİĻŶřȷŖĖȷıſŶƨƝřİƭřƨſȷĖůȷƝřĻŶƨƝſȷ
ķĻůůɪřŶŎůĖǑřſŶĻȷıſŵƚůĻơơřǁĖȷĖůȷıſŶơƭŵſȷıŖĻȾȷřŶȷŵĻķřĖȷķɪĖŶŶſȾȷŶĻřȷ¿ĖĻơřȷķĻůůɪĖƝĻĖȷķĻůůɪ¤9ÆCȷơřȷňȷĖƨƨĻơƨĖƨĖȷĖůȷ
ȒȾȐȷƚĻƝȷıĻŶƨſȷɟķĖůȷȓȾȕȷƚĻƝȷıĻŶƨſȷķĻůȷȏȍȏȐɠȾȷıſŶȷƝĖůůĻŶƨĖŵĻŶƨřȷơřŏŶřŎřıĖƨřǁřȷŶĻůůɪCƭƝſǑſŶĖȷɟ-2,0 punti percentuali) 
e negli Stati Uniti (-1,2 punti percentuali) . 

In tale contesto, la performance degli scambi mondiali ha tratto beneficio anche dalla maggiore vivacità 
ķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷıřŶĻơĻȾȷķĖřȷıƝĻơıĻŶƨřȷřŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȷƚƭİİůřıřȷ(derivanti dalle transizioni verde e digitale) e dal 
buon andamento dei servizi, sostenuti dalla ripresa del turismo.  

{ĻůůɪƭůƨřŵſȷƨƝřŵĻơƨƝĻȷķĻůůɪĖŶŶſȷřůȷƝřƨŵſȷķřȷıƝĻơıřƨĖȷňȷơƨĖƨſȷŵĻŶſȷǁřǁĖıĻȷĻȷŏůřȷơƜƭřůřİƝřȷıſŵŵĻƝıřĖůřȾȷŏřħȷƚƝĻơĻŶƨřȷ
negli scambi di beni, si sono acuiti con un elevato deficit commerciale da parte degli Stati Uniti contrapposto 
ĖůůɪĖŵƚřſȷơƭƝƚůƭơȷķĻůůĖȷ9řŶĖȾ ŵĻŶƨƝĻȷůɪÒŶřſŶĻȷCƭƝſƚĻĖȷňȷƨſƝŶĖƨĖȷĖȷƝĻŏřơƨƝĖƝĻȷƭŶȷơĖůķſȷƚſơřƨřǁſȷŏřħȷķĖůȷȏȍȏȐȾȷ
dopo il deficit nel 2022 causato in larga parte dalla crisi energetica.  

Con riferimento alla dinamica dei prezzi, s ĻıſŶķſȷůɪřŶķřıĻȷŵſŶķřĖůĻȷķĻůȷVzaȾȷķſƚſȷůĖȷķĻıřơĖȷƝřķƭǑřſŶĻȷ
osservata nel 2023, in aggregato i prezzi delle materie prime sono scesi solo marginalmente nel 2024 ( -0,5 
per cento), restando comunque al di sopra dei livelli del 2021. Il calo registrato è stato  interamente dovuto 
ĖůůĖȷıſŵƚſŶĻŶƨĻȷĻŶĻƝŏĻƨřıĖȾȷŵĻŶƨƝĻȷůɪřŶķřıĻȷķĻřȷŶſŶȷıĖƝİƭƝĖŶƨřȷňȷĖƭŵĻŶƨĖƨſȾȷơƚřŶƨſȷķĖřȷƚƝĻǑǑřȷķĻůůĻȷŵĖƨĻƝřĻȷ
prime. 

Con riguardo allɪeconomia Italiana , nel 2024, il tasso di crescita del prodotto interno lordo reale è stato pari 
allo 0,7 per cento, leggermente inferiore a quello previsto (1,0 per cento)  a causa, anche, di un rallentamento 
ķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷĻıſŶſŵřıĖȷĖǁǁĻŶƭƨſȷŶĻůůĖȷơĻıſŶķĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůůɪĖŶŶſȽȷ ȷřŶıřķĻƝĻȷŶĻŏĖƨřǁĖŵĻŶƨĻȷňȷơƨĖƨſȷřůȷƨĻŶƭĻȷ
contributo apportato dagli investimenti e dalla domanda estera netta. In particolare mentre la flessione degli 
investimenti in macchinari, attrezzature e beni immateriali è stata più contenuta, la contrazione relativa agli 
řŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȷřŶȷŵĻǑǑřȷķřȷƨƝĖơƚſƝƨſȷňȷơƨĖƨĖȷƚĖƝƨřıſůĖƝŵĻŶƨĻȷřŶƨĻŶơĖȷĻȷůĻŏĖƨĖȷĖůůɪĖƚƚƝſŎſŶķřƝơřȷķĻůůĖȷıƝřơřȷķĻůȷ
ơĻƨƨſƝĻȷķĻůůɪĖƭƨſɀȷĖơƚĻƨƨſȾȷƚĻƝĖůƨƝſ, comune agli altri Paesi europei. Infine, gli investimenti in costruzioni 
hanno continuato a crescere, seppur a un ritmo inferiore rispetto al 2023. Il dato, comunque positivo, degli 
řŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȷřŶȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵſȷơĻƨƨſƝĻȷňȷơƚřĻŏĖƨſȷķĖŏůřȷřŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȷŶſŶȷƝĻơřķĻŶǑřĖůřȾȷơƨƝĻƨƨĖŵĻŶƨĻȷůĻŏĖƨřȷĖi 
progetti del PNRR. 

tĖȷƚĻƝŎſƝŵĖŶıĻȷķĻůůɪĻǇƚſƝƨȷňȷƝřŵĖơƨĖȷķĻİſůĻ. Il tasso di crescita delle esportazioni è passato dallo 0,2 per 
cento nel 2023 allo 0,4 per cento nel 2024.  

Guardando alla domanda interna, i consumi finali nazionali sono cresciuti dello 0,6 per cento , sostenuti 
soprattutto dai consumi delle famiglie ȽȷtĖȷķřŶĖŵřıĖȷķĻůůɪſŎŎĻƝƨĖȷŖĖȷƝřơĻŶƨřƨſȾȷřŶǁĻıĻȾȷķĻůůĖȷƚĻƝŎſƝŵĖŶıĻȷ
ŶĻŏĖƨřǁĖȷķĻůůɪřŶķƭơƨƝřĖȷŵĖŶřŎĖƨƨƭƝřĻƝĖȷɟ-5,8 per cento) bilanciato dalla crescita dei servizi di mercato (+2,8 per 
cento). {ſŶſơƨĖŶƨĻȷůĻȷķřŎŎřıſůƨħȷķĻřȷơĻƨƨſƝřȷķĻůůɪautomotive  e del sistema moda, grazie alla resilienza 
ķĻůůɰĻůĻƨƨƝſŶřıĖȷĻȷĖůůĖȷķřŶĖŵřıĖȷĻơƚĖŶơřǁĖȷķĻůȷŎĖƝŵĖıĻƭƨřıſȷĻȷķĻůůɪĖĻƝſơƚĖǑřĖůĻȾȷřȷıſŵƚĖƝƨřȷķĻůůɪŖřŏŖ-tech 
hanno registrato un tasso di crescita quasi cinque volte superiore alla media UE che nel medio periodo 
potrebbe determinare un miglioramento della competitività.  

aŶŎřŶĻȾȷıſŶȷƝřŎĻƝřŵĻŶƨſȷĖůȷŵĻƝıĖƨſȷķĻůȷıƝĻķřƨſȾȷtɪĖůƨĖůĻŶĖŶƨĻȷķřŶĖŵřıĖȷıſŶŏřƭŶƨƭƝĖůĻȷķĻůȷıƝĻķřƨſȷĖůůĻȷřŵƚƝĻơĻȷ
è risultata nel complesso in discesa, da -3,9 per cento in gennaio a -2,3 in dicembre. 

 
2 OCSE, 9ŎƻƴƻƳƛŎ hǳǘƭƻƻƪΣ LƴǘŜǊƛƳ wŜǇƻǊǘΣ Ψ{ǘŜŜǊƛƴƎ ǘƘǊƻǳƎƘ ¦ƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅΩ, 17 marzo 2025. 
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La domanda di prestiti da parte delle imprese, in costante diminuzione, è aumentata solo nel quarto trimestre 
del 2024 per la prima volta dal terzo trimestre del 2022 3. 

La fotografia definitiva del 2024 indica un calo complessivo dei finanziamenti bancari in Italia ( -1,3%) come 
effetto di una stabilità del credito alle famiglie consumatrici e di un calo di quello alle imprese ( -3%), che 
diventa -ȓʪȷĖůůĻȷıķȷɧŎĖŵřŏůřĻȷƚƝſķƭƨƨƝřıřɨȷɟķřƨƨĻȷřŶķřǁřķƭĖůřȾȷơſıřĻƨħȷķřȷƚĻƝơſŶĻȾȷıſŶȷŵĻŶſȷķřȷȒȷĖķķĻƨƨřɠȷƭŶȷ
aggregato che assomiglia alle microimprese (imprese con meno di 2 milioni di fatturato).  

Ed infatti l a diminuzione dei prestiti continua a essere più intensa tra le aziende maggiormente rischiose e, in  
particolare, tra micro e piccole imprese ȽȷtĻȷƝřůĻǁĖǑřſŶřȷ8ĖŶıĖȷķɪaƨĖůřĖȷŵſơƨƝĖŶſȷıŖřĖƝĖŵĻŶƨĻȷıſŵĻȷla 
variazione annuale dei prestiti  continui a mantenere un segno negativo. I prestiti alle imprese hanno, infatti, 
continuato a diminuire segnando un -8% sulle micro imprese a più alto rischio.  

PRESTITI PER CLASSE DI RISCHIO E DIMENSIONE DI IMPRESA 
(VARIAZIONI PERCENTUALI) 

 

CƻƴǘŜΥ .ŀƴŎŀ 5ΩLǘŀƭƛŀΣ wŀǇǇƻǊǘƻ ǎǳƭƭŀ ǎǘŀōƛƭƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ м κ нлнр 

Il quadro economico in  Molise 
tɪĖŏŏřſƝŶĖŵĻŶƨſȷıſŶŏřƭŶƨƭƝĖůĻȷķřȷŶſǁĻŵİƝĻȷȏȍȏȑȷƚƝſķſƨƨſȷķĖȷ8ĖŶıĖȷķɪaƨĖůřĖ4 traccia un chiaro quadro 
ķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷķĻůȷzſůřơĻȷıſŵĻȷƝřůĻǁĖƨĖȷřŶȷİƭſŶĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůůɪĖŶŶſȷĖƚƚĻŶĖȷıſŶıůƭơſȽ 

Allɪinizio del 2024, lɪeconomia del Molise ha registrato un significativo rallentamento della crescita.  Secondo 
ŏůřȷơƨƭķřȷķĻůůĖȷ8ĖŶıĖȷķɪaƨĖůřĖȾȷŶĻůȷƚƝřŵſȷơĻŵĻơƨƝĻȷůɪattività economica  regionale avrebbe mostrato un 
incremento dello 0,3% rispetto allo stesso periodo dell ɪanno precedente, un andamento simile a quello 
rilevato dall ɪIstat per lɪItalia. Questo rallentamento è stato  influenzato da una domanda interna debole, in 
particolare per quanto riguarda i consumi e gli  investimenti privati; al contrario, le esportazioni hanno 
continuato a crescere, sebbene il loro impatto  sul prodotto regionale rimanga limitato. Un ulteriore 
allentamento del contesto economico  è proseguito anche per il terzo trimestre . 

Nel settore industriale, l ɪattività dei primi nove mesi dell ɪanno ha mostrato una contrazione generale,  
influenzata principalmente dalla flessione del comparto automobilistico . Inoltre, l'attività di investimento è 
rimasta debole, con una maggioranza di aziende che hanno ridotto le previsioni di spesa. Tuttavia,  come 
rileva il Documento di Economia e Finanza Regionale (DEFR) 2025-2027, si intravede un cauto ottimismo per 
il 2025, con molti  imprenditori che prevedono una ripresa degli investimenti.  

 
3 .ŀƴŎŀ 5ΩLǘŀƭƛŀΣ άLƴŘŀƎƛƴŜ ǎǳƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ōŀƴŎŀǊƛƻ ƴŜƭƭΩŀǊŜŀ ŜǳǊƻέΣ ну ƎŜƴƴŀƛƻ 2025. 
4 .ŀƴŎŀ ŘΩLǘŀƭƛŀΣ Le economie regionali n. 36, 2023 ς ά[ΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ŘŜƭ aƻƭƛǎŜΣ !ƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŎƻƴƎƛǳƴǘǳǊŀƭŜέ. 
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Nel settore delle costruzioni, nonostante il leggero calo del valore della produzione registrato dall ɪedilizia 
residenziale (per effetto della fine del superbonus), si è potuta osservare una ripresa (con un +10,9% delle 
ſƝĻȷ ůĖǁſƝĖƨĻȷ ƝřơƚĻƨƨſȷ ĖůůɪĖŶŶſȷ ƚƝĻıĻķĻŶƨĻɠȷ ƨƝĖřŶĖƨĖȷ ķĖůůĖȷ ơƚĻơĖȷper opere pubbliche, sostenuta 
dall'avanzamento dei progetti  finanziati dal Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR). 

Quanto al quadro congiunturale dei servizi ƚƝřǁĖƨřȷŶſŶȷŎřŶĖŶǑřĖƝřȷřŶȷzſůřơĻȷĖŶıŖɪĻơơřȷƚƝĻơĻŶƨĖŶſȷơĻŏŶĖůřȷķřȷ
indebolimento . In particolare l e attività commerciali hanno rallentato, risentendo ķĻůůɪƭůƨĻƝřſƝĻȷŎƝĻŶĖƨĖȷķĻřȷ
consumi delle famiglie rilevata nel primo semestre del 2024 . 

Analoghi segnali di debolezza si rilevano nel comparto turistico . Secondo i dati preliminari forniti dalla 
ÂĻŏřſŶĻȷĻȷķĖůůɪ ǑřĻŶķĖȷĖƭƨſŶſŵĖȷķřȷơſŏŏřſƝŶſȷĻȷƨƭƝřơŵſȷķĻůȷzſůřơĻȾȷƨƝĖȷŏĻŶŶĖřſȷĻd agosto le presenze 
ƝĻŏřơƨƝĖƨĻȷŶĻůůĻȷơƨƝƭƨƨƭƝĻȷƝřıĻƨƨřǁĻȷŵſůřơĖŶĻȷơĖƝĻİİĻƝſȷķřŵřŶƭřƨĻȷƝřơƚĻƨƨſȷĖůůſȷơƨĻơơſȷƚĻƝřſķſȷķĻůůɪĖŶŶſȷ
precedente; vi avrebbe influito la riduzione dei tempi medi di permanenza, in particolare nei mesi estivi, a 
fronte di un leggero a umento del numero degli arrivi.  

In tema di trasporti marittimi, i l numero dei passeggeri transitati nel porto di Termoli ha continuato ad 
ĖƭŵĻŶƨĖƝĻȷŶĻřȷƚƝřŵřȷſƨƨſȷŵĻơřȷķĻůůɪĖŶŶſȷɟȐȾȔȷƚĻƝȷıĻŶƨſɠȽȷtĖȷŵſǁřŵĻŶƨĖǑřſŶĻȷķĻůůĻȷŵĻƝıřȷŖĖȷƝřƚƝĻơſȷĖȷıƝĻơıĻƝĻȷ
ơĻŶơřİřůŵĻŶƨĻȷɟȑȐȾȐȷƚĻƝȷıĻŶƨſɠȾȷŏƝĖǑřĻȷĖůůɪĖƭŵĻŶƨſȷķĻřȷƚƝſķſƨƨřȷƚĻƨƝſůřŎĻƝi imbarcati.  

Tuttavia, anche la dinamica demografica delle imprese nella regione è rimasta negativa, con un tasso  di 
natalità netto negativo (-0,5) ĖȷŎƝſŶƨĻȷķĻřȷǁĖůſƝřȷƚſơřƨřǁřȷƝĻŏřơƨƝĖƨřȷƚĻƝȷůɪaƨĖůřĖȷĻȷřůȷzĻǑǑſŏřſƝŶſȷɟƝřơƚĻƨƨřǁĖŵĻŶƨĻȷ
0,4 e 0,3 per cento). A incidere maggiormente il numero di cessazioni superiore a  quello de lle iscrizioni. 
Questo fenomeno è stato  accentuato dalla diminuzione delle imprese individuali, in particolare nel settore 
agricolo  (la cui incidenza in Regione è nettamente superiore che nel resto del Paese), mentre le imprese di 
capitali hanno continuato a crescere.  

Nettamente positivo , come già accennato, è stato invece il trend delle esportazioni, il cui valore a prezzi 
correnti è aumentato del 14,2 per cento nel primo semestre 2024 rispetto allo stesso periodo del 2023. Più 
accentuata la crescita in termini di volumi (19,6 per cento) in ragione della fle ssione dei prezzi su gran parte 
dei prodotti.  A fare da traino sono state soprattutto ůĻȷǁĻŶķřƨĻȷķĻřȷƚƝſķſƨƨřȷķĻůůɪřŶķƭơƨƝřĖȷķĻřȷŵĻǑǑř di 
trasporto, di quella alimentare e di quella farmaceutic a. tɪřŶıƝĻŵĻŶƨſȷŵĖŏŏřſƝĻȷňȷƜƭĻůůſȷĖơơſıřĖƨſȷĖůůĻȷ
vendite sui mercati Extra Ue (+21,5 per cento) rispetto a quelle verso il mercato Europeo ( +6,0 per cento ma 
řŶȷƝĖůůĻŶƨĖŵĻŶƨſȷơƭůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻɠȽ  

aŶȷƜƭĻơƨſȷƜƭĖķƝſȾȷơĻŵƚƝĻȷơĻıſŶķſȷůĻȷƝřůĻǁĖǑřſŶřȷķřȷ8ĖŶıĖȷ?ɪaƨĖůřĖȾȷůe condizioni economiche e finanziarie delle 
imprese sono rimaste nel  complesso favorevoli . tɪřŶķĖŏřŶĻȷÆſŶķƨĻůȷƝřŎĻƝřơıĻȷıſŵĻȷĖmpie siano le attese di 
chiusura con risultati reddituali positivi , i quali ɛ associati ad una debole spesa per investimenti ɛ hanno 
condotto ad un significativo incremento delle disponibilità  liquide e, quindi, ad un minor ricorso al credito 
bancario . 

Le informazioni tratte  dalle segnalazioni di vigilanza e dalla Centrale dei rischi indicano , infatti,  nei primi  sei 
mesi del 2024 una sensibile crescita delle disponibilità liquide  e una contestuale riduzione dei debiti  a breve 
termine; ne è conseguito un ŵĖƝıĖƨſȷřŶıƝĻŵĻŶƨſȷķĻůůɪřŶķřıĻȷķř liquidità finanziaria . 

{ĻůȷƚƝřŵſȷơĻŵĻơƨƝĻȷķĻůůɪĖŶŶſ i finanziamenti bancari alle imprese sono diminuiti, in un contesto di  tassi di 
interesse ancora elevati e di debolezza della domanda. A giugno 2024 la flessione sui  12 mesi è stata del 5,1 
per cento, più marcata rispetto a quella rilevata  a livello nazionale e nel Mezzogiorno (-3,7 e -2,8 per cento, 
rispettivamente )5. 

 
5 Cfr. [ΩŜŎƻƴƻƳƛŀ ŘŜƭƭŜ ǊŜƎƛƻƴƛ ƛǘŀƭƛŀƴŜΦ 5ƛƴŀƳƛŎƘŜ ǊŜŎŜƴǘƛ Ŝ ŀǎǇŜǘǘƛ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀƭƛΣ .ŀƴŎŀ ŘΩLǘŀƭƛŀΣ Economie regionali, 22, 
2024. 
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La diminuzione resta maggiore per le aziende di minori dimensioni (-7,3 per cento a giugno) ma si è estesa 
anche a quelle medio-grandi (-4,2). Tra le branche di attività economica, la riduzione si è concentrata in un 
ristretto numero di aziende del settore manifatturiero, dove il calo è stato del 20,6 per cento, riguarda ndo 
in misura contenuta anche il settore delle costruzioni ( -0,9); il credito nel terziario è invece risultato in 
modesta crescita (0,8 per cento). Secondo le informazioni più recenti, la ri duzione del credito sarebbe 
proseguita nei mesi estivi (-6,3 per cento ad agosto), continuando a interessare in misura più significativa le 
imprese del comparto manifatturiero.  

Certamente, tali dinamiche sono favorite da tassi più alti e  da una congiuntura incerta che indeboliscono la 
domanda di finanziamenti, ma queste non sono le uniche cause. Ad influire vi è anche  un fenomeno di 
restrizione creditizia lato offerta. Il credito alle piccole imprese continua, infatti,  a scendere già dal 2010. 

Più in generale, a favorire una complessiva debolezza del quadro congiunturale regionale vi sono anche 
fattori prettamente endogeni alla Regione.  VƝĖȷıƭřȷůɪřŶĖƨƨĻơſȷİlocco della Gigafactory . 

Nel corso del 2024, infatti, la Regione ha dovuto fare i conti con la sospensione, inaspettata, del tanto 
annunciato progetto della Gigafactory  di Stellantis -ACC in programma sullo stabilimento industriale di 
Termoli , che sarebbe divenuto simbolo della transizione elettrica  e volano per rilanciare la produzione e 
ůɪſııƭƚĖǑřſŶĻȽȷaůȷİůſııſȷŖĖȷŶĖƨƭƝĖůŵĻŶƨĻȷĖǁƭƨſȷƭŶĖȷřŶķřơıƭơơĖȷƝřƚĻƝıƭơơřſŶĻȷơƭůůɪĻıſŶſŵřĖȷůſıĖůĻȷdel Basso 
Molise che è rimasta privata di un progetto di investimenti di grandi dimensioni  che avrebbe contribuito a 
ridare un interessante slancio alla microeconomia del territorio . tɪĖƝƝĻơƨſ, unitamente al calo delle 
produzioni, getta una luce di ulteriore incertezza sul futuro di questo importante polo , rimanendo ancora 
non chiare le prospettive future e le strategie che Stellantis e ACC intendono adottare.  

La debolezza della domanda per investimenti, sotto altro e più diffuso aspetto, è stata certamente favorita 
ed acuita dalla mancanza di una adeguata politica regionale di  sostegno pubblico in materia di incentivi alle 
imprese. {ĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪřŶƨĻƝſȷĖŶŶſȷůa Regione Molise ha difatti aperto  un unico bando agevolativo a sostegno 
deŏůřȷřŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȽȷtɪřŶřǑřĖƨřǁĖȷŖĖȷŎĖƨƨſȷƝĻŏřơƨƝĖƝĻȷſůƨƝĻȷȐȽȍȍȍȷķſŵĖŶķĻ di contributo . Segno, evidentemente, 
che esiste una certa vivacità dal lato della domanda delle micro e pmi , chĻȾȷƚĻƝƋȾȷƝĻơƨĖȷŎƝĻŶĖƨĖȷŶĻůůɪĖƨƨĻơĖȷ
che siano varate misure locali di aiuto. Delle numerose domande presentate, quelle ammesse sono risultate 
purtroppo molt o poche. Iniziative di stimolo avrebbero, quindi, il pregio di far emergere quella parte di 
domanda che resta ancora latente . È stato  comunque, nel frattempo,  annunciato dagli organi locali un 
rifinanziamento  ķĻůůɪřŶřǑřĖƨřǁĖ.  

A chiudere il quadro  vi è, infine, il tema del calo della popolazione re sidente. Nel 2024 la dinamica 
demografica in Molise ha continuato ad essere negativa con un tendenziale invecchiamento della 
popolazione. Da fonte anagrafica ISTAT si rileva un ulteriore calo della popolazione residente al 1° gennaio 
2024 con una variazione pari a -0,49%. La stima per il corrente anno 2025 evidenzierebbe un ulteriore 
drastico calo pari al -11,08%6. 

Il settore delle garanzie 
9ſŵĻȷŶſƨſȷřůȷơĻƨƨſƝĻȷķĻůůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷƝřŎůĻƨƨĻȾȷřŶĻǁřƨĖİřůŵĻŶƨĻȾȷůɪĖŶķĖŵĻŶƨſȷķĻůȷıſŵƚĖƝƨſȷķĻůȷıƝĻķřƨſȷİĖŶıĖƝřſȷ
che resta il principale canale di approvvigionamento delle piccole imprese in ambito finanziario.  

In tale contesto  i dati del Fondo Centrale di Garanzia ci possono offrire un quadro di riferimento utile, sia in 
ambito nazionale che locale, ad intercettare  le dinamiche che hanno assunto ůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷŶĻůůɪĖŶŶſȷĖƚƚĻŶĖȷ
concluso. 

 
6 Fonte: ISTAT ς 5ŀǘƻ ǎǘƛƳŀǘƻ ŀ ōŀǎŜ мκмκнлно ά{ǘŀǘƛǎǘƛŎƘŜ {ǇŜǊƛƳŜƴǘŀƭƛΥ tǊŜǾƛǎƛƻƴƛ ŎƻƳǳƴŀƭƛ ŘŜƭƭŀ ǇƻǇƻƭŀȊƛƻƴŜέ. 
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Con riferimento ai dati nazionali, un primo valore  significativo è quello che riassume il numero di domande 
presentate  al Fondo, che presenta un calo di quasi il 3%, scendendo a 231.318 (contro n. 238.412 ķĻůůɪĖŶŶſȷ
precedente), di cui accolte  n. 228.909. 

 

Parallelamente si presenta i n flessione anche il volume dei finanziamenti accolti passati a 42,5 miliardi  di 
euro (rispetto ai 46,089 mili ardi di euro del 2023), con un calo netto del 7,7%. 

Più marcato risulta essere, invece, il calo delle garanzie concesse che, oltre a riflettere una riduzione degli 
interventi, rispecchia la rimodulazione introdotta dalla normativa di riferimento sulle aliquote di copertura. 
{ĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȑȷňȾȷřŶŎĖƨƨřȾȷƚƝſơĻŏƭřƨſȷřůȷdecalage  del Fondo con la riduzione di alcune aliquote (da 60% del 
2023 a 55% nel 2024 a fronte di operazioni per liquidità riferite a imprese in fascia 1 e 2 del  modello di rating , 
e da 80% nel 2023 a 60% nel 2024 in fascia 3 e 4). LɪřŵƚſƝƨſȷŏĖƝĖŶƨřƨſȷňȷrisultato pertanto pari a 29,9 mld di 
euro, con una diminuzione del -13,8% sul 2023 (in cui il dato si attestava a  34,7 mld di euro di garanzie). 

La flessione generale dei dati menzionati, sostanzialmente si presenta in coerenza con la sottostante 
contrazione già rilevata nel mercato del credito riconducibile  sia ad una minor domanda di credito che a 
politiche di offerta più rigide.  Condizioni che si sono ver ificate per la maggior parte delůɪĖŶŶſ 2024 (con un 
rallentamento , del calo della domanda,  ơſůſȷơƭůůɪƭůƨřŵſȷƨƝřŵĻơƨƝĻȷķĻůůɪĖŶŶſ). 

Posto che la gran parte delle domande accolte si riferisce ad operazioni presentate sulla base del  c.d. 
modello di rating, con 159.427 operazioni (69,6% del totale) , è interessante notare come il 48% del finanziato 
va alle imprese in Fascia 1 e 2 di valutazione ed il 35,4% in Fascia 3. Le prime tre fasce di valutazione 
ĖơơſƝİſŶſȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷůɪȕȐȾȒʪȷķĻůȷǁſůƭŵĻȷıſŵƚůĻơơřǁſȷķřȷŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨřȷŏĖƝĖŶƨřƨř7. 

Resta ferma, purt roppo, la consueta bipartizione fra interventi in Garanzia Diretta ed interventi in 
Controgaranzia, con la supremazia assoluta ad appannaggio della prima.  

Fondo di Garanzia per le PMI 
Importo finanziato 8 

2023 2024 
Tipologia di Intervento  Euro % Euro % 
Garanzia Diretta  43.420.597.613 94,2% 39.827.433.905 93,66% 
Riassicurazione/controgaranzia  2.668.562.363 5,8% 2.697.938.565 6,34% 

Totale 46.089.159.976 100,0% 42.525.372.470 100,0% 

 
7 Nostre elaborazioni su dati Mediocredito Centrale 2025. 
8 bƻǎǘǊŜ ŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴƛ ǎǳ Řŀǘƛ CƻƴŘƻ Řƛ DŀǊŀƴȊƛŀ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭ άwŜǇƻǊǘ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлнпέ Ŝ άwŜǇƻǊǘ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлноέΦ 
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aȷķĖƨřȷıſŶƨřŶƭĖŶſȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷĖȷƝĖŎŎřŏƭƝĖƝĻȷƜƭĖŶƨſȷůɪĖǑřſŶĻȷķĻřȷ9ſŶŎřķřȷƝĻơƨřȷĖŶıſƝĖȷıſŵƚƝĻơơĖȷķĖůůɪřŶƨĻƝǁĻŶƨſȷ
tuttora massiccio del Fondo Centrale, pur registrandosi un piccolo guadagno di campo da parte della 
controgaranzia che dal 5,8%, dello scorso anno , ƚĖơơĖȷĖůȷȓȾȐȑʪȾȷơƭůȷƨſƨĖůĻȷŎřŶĖŶǑřĖƨſȾȷŶĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȑȽ 

 

Una flessione al ribasso si rileva anche nel numero di domande di Controgaranzia presentate al Fondo che 
(passando da n. 31.475 a n. 30.828) registra una variazione negativa del -2%. Degna di nota, tuttavia, è la 
ıƝĻơıřƨĖȷķĻůůɪ1,1%, registrata dal la riassicurazione/controgaranzia , sul volume finanziato 9. Ciò in linea con la 
ŶſǁřƨħȷŶſƝŵĖƨřǁĖȷƚƝĻǁřơƨĖȷķĖůȷķĻıƝĻƨſȷıȽķȽȷ ŶƨřıřƚřȷıŖĻȾȷƚĻƝȷůɪĖŶŶſ 2024, ha innalzato le operazioni di importo 
ridotto fino a d euro 80 mila di finanziato, rispetto al precedente limite di euro  35 mila.  

 

ŶıŖĻȷƚĻƝȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵſȷĖŶŶſȷķƭŶƜƭĻȾȷıſŵĻȷŶĻůȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȾȷřůȷıĖůſȷķĻůȷıƝĻķřƨſȷňȷơƨĖƨſȷķĻůȷƨƭƨƨſȷĖơơſƝİřƨſȷ
dalla riduzione del finanziato in Garanzia ?řƝĻƨƨĖȷ ůĖķķſǁĻȷ ůɪĖƨƨřǁřƨħȷ ķĻřȷ 9ſŶŎřķřȾȷ řŶȷ
riassicurazione/controgaranzia, come detto si mantiene ben salda a favore delle micro e piccole imprese  ed 
in controtendenza rispetto ai trend decrescenti del mercato . 

 
9 ÆřȷƝĻŏřơƨƝĖŶſȷĖŶıŖĻȷƭŶĖȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůůɪřŵƚſƝƨſȷŎřŶĖŶǑřĖƨſȷŵĻķřſȷɟʑȐȾȏʪɠȷĻȷķĻůůɪřŵƚſƝƨſȷŏĖƝĖŶƨřƨſȷɟʑȍȾȕʪɠȽȷ
Fonte: Medio Credito Centrale, ɧIl ruolo del Fondo di garanzia e di Mediocredito Centrale a supporto delle 
PMI in sinergia con i ConfidiɨȾȷVřƝĻŶǑĻȷȏȔ-28 marzo 2025, in occasione della 19^ edizione di CONFIRES la 
casa dei Confidi. 

2,67 2,70

43,4
39,83
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Portando il focus di osservazione sul piano regionale si rileva come anche in Molise  il volume dei 
ŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨřȷĖııſůƨřȷķĖůȷVſŶķſȷ9ĻŶƨƝĖůĻȷĖİİřĖȷơƭİřƨſȷƭŶȷıĖůſȷŶĻůůɪſƝķřŶĻȷķel -4,4% rispetto al precedente 
anno, con una perdita sul finanziato di 8,7 milioni di euro.  

Le domande accolte scendono a ŶȽȷȖȓȓȾȷıſŶȷƭŶȷıĖůſȷķĻůůɪȎȾȑʪ ƝřơƚĻƨƨſȷĖůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȐȷɟŶȽȖȕȍɠȽȷÆřȷƨƝĖƨƨĖȷķřȷ
richieste provenienti quasi esclusivamente da micro e piccole imprese (per una quota di n. 860 domande) 
sintomatico di quanto le imprese di più ridotte dimensioni costituiscano la quasi totalità del tessuto 
economico locale.  

Replicando il più generale modello nazionale anche la situazione molisana presenta un gigantesco divario fra 
il numero di interventi del Fondo in Garanzia Diretta e quelli in Controgaranzia.  

 

Sul versante Garanzia Diretta , dunque, i numeri evidenziano come si siano persi ben 11,4 mln di euro in 
termini di finanziato (con un calo pari a -6,38%). La Controgaranzia/Riassicurazione ha registrato , invece, un 
incremento di 2,6 mln di euro ( segnando un +71,22%). 

tɪřŶıřķĻŶǑĖȾȷơƭůȷƨſƨĖůĻȾȷķřȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵĖȷɟơĻƚƚƭƝȷřŶȷřŶıƝĻŵĻŶƨſɠȷƝĻơƨĖȷıſŵƭŶƜƭĻȷĖƨƨĻơƨĖƨĖȷơƭůȷȐȾȓȒʪȷɟıſŶƨƝſȷřůȷ
2,03% dello scorso anno) ovvero su un valore, seppur in crescita, non soltanto marginale, ma  che si presenta 
dimezzato rispetto a quello nazionale (del 6,34%). Ciò a testimonianza di ƜƭĖŶƨſȷůɪĻơƚĖŶơřſŶĻȷķĻůůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷ
pubbliche abbia ridotto gli spazi di mercato  dei confidi territoriali. Tale condizione (peggiorativa rispetto a  
quella riscontrabile a livello nazionale) ňȷĖŶıŖĻȷķĖȷƝřıſŶķƭƝơřȷĖůůɪĖǑřſne incisiva della Riserva speciale 
¿ƝſŏƝĖŵŵĖȷ{ĖǑřſŶĖůĻȷɧRicerca, innovazione e competitività per la transizione verde e digitale 2021 -2027ɨ, 
attiva su tutto il M ezzogiorno, che mantiene la copertura del FſŶķſȷĖůůɪȕȍʪȷơƭȷƨƭƨƨĻȷůĻȷƨřƚſůſŏřĻȷķřȷřŶƨĻƝǁĻŶƨſ 
(operatività che , in funzione delle risorse disponibili,  si stima proseguirà fino a gennaio 2026). Nonostante la 
descritta riduzione nei volumi di intervento in Garanzia Diretta , la riserva P.N. ha continuato a frenare  
ůɪĻơƚĖŶơřſŶĻȷdella garanzia privatistica i n ambito molisano 10. Non dando, così, spazio e valore alle aggiuntività 
che sarebbero riconosciute ai Confidi autorizzati. tɪĖǑřſŶĻȷ ķřȷspiazzamento, si ricorda, è peraltro 
ulteriormente aggravata dall ɪřŶƨĻƝǁĻŶƨſȷ ķĻůůĻ garanzie regionali, affidate in gestione alla Finanziaria 
regionale (ıŖĻȷŖĖȷĻƝſŏĖƨſȷŶĻůůɪĖŶŶſȷŏĖƝĖŶǑřĻȷƚĻƝȷ2,9 mln di euro), le quali contribuiscono a comprimere il già 

 
10 Nella vicina Regione Abruzzo, ad esempio, la Controgaranzia, rispetto alla Garanzia Diretta, ha un peso maggiore sul 
monte delle garanzie emesse dal Fondo arrivando a coprire il 5,69% del volume complessivamente finanziato. 

3.714.500 6.359.900

179.164.928 167.731.215

2 0 2 3 2 0 2 4

FONDO DI  GAR. PMI-IMPORTO FINANZIATO IN MOLISE
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-6,38%

+71,22%
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risicato spazio di lavoro  disponibile , soprattutto in ragione della completa gratuità delle due tipologie di 
garanzie pubbliche. 

 

Andamento della Gestione  
Seppur in un contesto economico ancora debole , come detto segnato soprattutto da un volume di prestiti 
alle imprese che ha continuato a contrarsi , in concomitanza con una domanda ancora fiacca, il nostro Confidi 
ha proseguito ŶĻůůɪĖǑřſŶĻȷķř sostegno alle micro e piccole imprese in maggioranza molisane.  

Il segmento servito dal nostro Con sorzio resta, infatti,  quello delle imprese di più m odeste dimensioni; 
categoria per la quale lĻȷķřŎŎřıſůƨħȷŶĻůůɪĖııĻơơſȷĖůȷıƝĻķřƨſȷrisultano  più pronunciate . 

Nello specifico, nĻůůɪĖŶŶſȷappena concluso, il volume di nuovi finanziamenti veicolati presso le imprese 
assistite con le garanzie consortili ha raggiunto il valore di 1 ,7 milioni di euro . 

 Finanziamenti 
deliberati in 
garanzia 2024 di cui: 

 

  Finanziamenti 
Erogati  

 
di cui: 

   Finanziamenti 
Erogati nel 2025 

Finanziamenti ammessi in garanzia 
2024 

ʉȷ3.850.000,00 ʉȷ1.760.000,00 ʉȷ40.000,00 

Variazione su anno precedente  +10,26 % +19,40 %  

Complessivamente il valore netto delle erogazioni  eseguite ŶĻůůɪĖŶŶſ, in termini di finanziato, si è attestato 
su 1.730.000 euro (tenuto conto delle erogazioni collegate al ķĻůřİĻƝĖƨſȷķĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷĻȷķřȷƜƭĻůůĻȷıŖĻȷ
ŖĖŶŶſȷĖǁƭƨſȷůƭſŏſȷŶĻůůɪĖŶŶſȷơƭııĻơơřǁſɠ. 

aůȷķĖƨſȷĖŶŶƭĖůĻȷơƭůůɪĻƝſŏĖƨſȷƚƝĻơĻŶƨĖȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷƭŶȷƨĖơơſȷƚſơřƨřǁſȷķřȷřŶıƝĻŵĻŶƨſȷƝřơƚĻƨƨſȷĖřȷǁſůƭŵřȷƝĻĖůřǑǑĖƨřȷ
ŶĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷơĻŏŶĖŶķſȷƭŶȷʑȎ9,40% in controtendenza con il trend decrescente del credito e 
sebbene il contesto di riferimento sia rimasto ancora debole.  
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Il nuovo flusso di finanziamenti intermediati si è accompagnato ad un parallelo monte di garanzie emesse nel 
2024 di 1,4 milioni di euro , con un incremento positivo di oltre il 17%. Di seguito il dettaglio  

 Garanzie deliberate  di cui:  
  Garanzie erogate di cui: 
   Gar. Erogate nel 2025 
Garanzie 2024 ʉȷ3.182.750,00 ʉȎȽ408.750,00   ʉȷ32.000,00 
Variazione su anno precedente  + 11,11% + 17,74%  

ÆſŶſȷơƨĖƨĻȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷĻŎŎĻƨƨřǁĖŵĻŶƨĻȷƚſƝƨĖƝĻȷřŶȷĻƝſŏĖǑřſŶĻȷŶĻůůɪĖŶŶſȷƭŶȷĖŵŵſŶƨĖƝĻȷķřȷŏĖƝĖŶǑřĻȷƚĖƝřȷĖķȷĻƭƝſȷ
1.384.750 (al netto delle garanzie con erogazione posticipata al 2025 e tenuto conto delle garanzie rinvenienti 
ķĖȷķĻůřİĻƝĖǑřſŶřȷķĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻɠȽ 

Prevale ancora nettamenteȾȷĖŶıŖĻȷơƭůůɪĻơĻƝıřǑřſȷȏȍȏȑȾȷřůȷǁĖůſƝĻȷķĻlle garanzie complessivamente esaminate 
ed accolte  ƝřơƚĻƨƨſȷĖůȷķĖƨſȷķĻůůɪĻƝſŏĖƨſȽȷSintomatico di una prevalenza delle operazioni associate al Fondo 
Antiusura, che presentano per definizione un maggior grado di rischio.  

Si tratta di un fattore che, in concomitanza di una politica di pricing ǁſůƨĖȷĖȷŵĖŶƨĻŶĻƝĻȷŏƝĖƨƭřƨĖȷůɪřơƨƝƭƨƨſƝřĖȷ
delle domande non andate a buon fine (con la concessione del credito richiesto),  va ad impattare 
sfavorevolmente sul margine di intermediazione. Pur in questa consapevolezza, tuttavia, il Consorzio ritiene 
essenziale non modificare tale condizione di offerta , al fine di offrire maggiori tutele alle imprese assistite  
non penalizzando ulteriormente (con oneri improduttivi) quelle che non riescono ad accedere al credito .  

Il piccolo incremento di attività in confronto aůůɪĻơĻƝıřǑřſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷrappresenta, comunque, un dato a 
favore per il nostro Consorzio che, come già descritto, si trova ad operare in uno spazio di mercato molto 
ristretto (fortemente eroso dalle garanzie pubbliche statali e regionali, gratuite) e caratterizzato dalla 
presenza di una domanda che si è mantenuta, anche sul 2024, sostanzialmente debole  (in specie quella per 
nuovi investimenti). Esso è, pertanto,  frutto di una intensa politica di offerta , posta in essere, volta a 
penetrare il più possibile il mercato.  

Buona pĖƝƨĻȷķĻůůĖȷƝĻĖůĻȷĖƨƨřǁřƨħȷơǁřůƭƚƚĖƨĖȾȷƨƭƨƨĖǁřĖȾȷƝĻơƨĖȷůĖƨĻŶƨĻȷĖůůɪřŶƨĻƝŶſȷķĻřȷŶƭŵĻƝřȷķĻůȷ9ſŶơſƝǑřſȽȷ9ſŵĻȷ
già illustrato in sede di approvazione del Bilancio 2023, una cospicua porzione dei volumi intermediati dal 
nostro Confidi è canalizzata, in accordo con le banche partner, sulle garanzie statali in prevalenza del Fondo 
Centrale per le PMI. Ciò in sostituzione delle garanzie consortili , ıſŶȷůɪřŶƨĻŶƨſ di affrancare le imprese che 
assistiamo dagli inevitabili costi di accesso che graverebbero su di loro. Così agendo,  in una logica di 
inclusione finanziaria, nella salvaguardia del loro primario interesse.  

tɪĖƨƨƭĖůĻȷŶſƝŵĖƨřǁa di settore, come noto, non consente purtroppo ai confidi  ex art. 112 del T.U.B. spazi 
validi per ottenere una remunerazione a fronte di tali attività ( che si collocano al di fuori del rigido confine 
delle attività connesse o strumentali alla concessione della garanzia consortile che, per il momento, r imane 
esclusiva).  

Allo scopo di poter favorire la percezione di un quadro più completo sul ůɪĻŎŎĻƨƨřǁſ perimetro di attività 
realizzata suůůɪĖŶŶſȷchiuso, si annotano, in aggiunta a quanto già illustrato sopra, il numero di nuove 
operazioni finanziarie canalizzate extra garanzie consortili che è pari a 52 per un volume di finanziamenti 
erogati di euro 8.199.660. 

tɪĖƭơƚřıřſȾȷĖȷƨĖůȷƚƝſƚſơřƨſȾȷňȷıŖĻȷůɪĖƨƨĻơĖȷƝřŎſƝŵĖȷķĻřȷ9ſŶŎřķřȷıƭřȷůĻȷaơƨřƨƭǑřſŶřȷơƨĖŶŶſȷůĖǁſƝĖŶķſȷƚſơơĖȷķřǁĻŶřƝĻȷ
operativa quanto prima e, soprattutto, che possa validamente riscrivere il perimetro d elle attività consentite 
ai Confidi ɛ in specie minori ɛ řŶȷƭŶɪſƨƨřıĖȷķřȷĖŵƚůřĖŵĻŶƨſȷķĻřȷơĻƝǁřǑřȷıŖĻȷƜƭĻơƨřȷſƝŏĖŶřơŵřȷơſŶſȷřŶȷŏƝĖķſȷķřȷ
offrire al mercato  (anche in ragione delle affinate professionalità) . 
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ůůĖƝŏĖŶķſȷůɪĖŶĖůřơřȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷơƭůȷƚřĖŶſȷķĻřȷķĖƨřȷķřȷstockȾȷůĖȷıŖřƭơƭƝĖȷķĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷȏȍȏȑȷıſŶķƭıĻȷĖķȷƭŶȷ
aggiornamento del valore del Portafoglio delle garanzie in essere che è pari ad euro 6.449.387, in calo del 
9,62% ƝřơƚĻƨƨſȷĖůȷķĖƨſȷķĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷɟȔȾȎȐȒȷŵůŶȷķřȷĻƭƝſɠ. La contrazione è ascrivibile in larga 
misura al mancato rinnovo delle garanzie associate a fidi a breve termine  canalizzati, nel frattempo, sulla 
Garanzia diretta del Fondo Centrale  (di cui si è detto sopra in riferimento ai quasi 8,2 milioni di euro erogati) . 
LɪĖŶŶſȷıŖřƭķĻȾȷřŶſůƨƝĻȾȷcon un volume di impegni assunti di euro 795.000 . 

Per offrire un quadro di lettura più critico di questi dati ĖůůɪřŶƨĻƝŶſȷķĻůȷıſŶƨĻơƨſȷƝĻŏřſŶĖůĻȷpuò risultare utile 
operare un raffronto con le garanzie rilasciate , in Molise, dal Fondo di Garanzia per le PMI. 

 
ELABORAZIONI SU DATI DEL FONDO AL 31 DICEMBRE 2024 "REPORT REGIONALI" 

Tipologia 
N. Operazioni 

(Var. % su 2023) 
Importo Garantito  
(Var. % su 2023) 

Garanzia Diretta  
910 

(-2,15%) 

122.628.223,37 

(-31,56%) 

- di cui: 

canalizzate da CONFIDI RATING 
52 8.199.660 

Controgaranzia/Riassicurazione  
56 

(+12%) 

4.910.120,00 

(+67%) 

- di cui: 

Controgaranzie/Riassicurazioni attivate da CONFIDI RATING 12 767.000,00 

Il 21% del numero di domande affluite al Fondo statale in controgaranzia/riassicurazione è pertanto di 
derivazione del nostro Consorzio che detiene una quota pari a l 16% del monte del le garanzie emesse dallo 
ơƨĻơơſȷŶĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȑȷřŶȷĖŵİřƨſȷƝĻŏřſŶĖůĻ (mentre il volume di finanziamenti indirettamente veicolato sulla 
Garanzia Diretta , sempre dal nostro Consorzio , rappresenta il 6,7% sul totale regionale). Il valore della quota 
di mercato detenuta dal nostro Confidi (21%) sul totale controgarantito dal Fondo (4,9  mln di euro) replica, a 
ben vedere, la bipartizione, presente sul mercato nazionale in cui, secondo le rilevazioni  settoriali 11, i confidi 
vigilati ex art. 106 del TUB (seppur in numero inferiore) detengono il 78% dello stock nazionale delle garanzie. 
È presumibile ritenere che lo stesso sia accaduto anche in ambito regionale in cui gli Istituti di credito di 
grandi dimensioni sono soliti collaborare esclusivamente con i confidi vigilati (i quali detengono 
presumibilmente il restante 84% del mercato delle controgaranzie regionali).   

Si ritiene, inoltre, che il decalage  già avviato sulle coperture del Fondo  proseguirà anche sul prossimo anno . 
Le aggiuntività, riconosciute ai confidi autorizzati  (come Confidi Rating), in grado di innalzare i benefici del 
Fondo alle imprese che usufruiscono della controgaranzia saranno, allora, sempre più presidio di inclusione 
finanziaria per le micro e PMI a vantaggio di un auspicato maggior equilibrio tra il sistema della garanzia 
pubblica e quel lo privato.  

 

 
11 wŀǇǇƻǊǘƻ ŀƴƴǳŀƭŜ άI Confidi in ItaliaέΣ ŜŘƛȊƛƻƴŜ нлнрΣ ǊŜŘŀǘǘƻ ŘŀƭƭϥhǎǎŜǊǾŀǘƻǊƛƻ ǇŜǊƳŀƴŜƴǘŜ ǎǳƛ /ƻƴŦƛŘƛ Lǘŀƭƛŀƴƛ  
del Comitato Torino Finanza, Camera di Commercio di Torino. 
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Il Portafoglio  Garanzie 
Ferma restando la Policy del credito adottata dal Confidi, che permane focalizzata su due fondamentali 
ķƝřǁĻƝȷıŖĻȷơſŶſȿȷƭŶɪĖƨƨĻŶƨĖȷĻȷıſƝƝĻƨƨĖȷǁĖůƭƨĖǑřſŶĻȷķĻůȷŵĻƝřƨſȷķřȷıƝĻķřƨſȷĻȷůɪĖķſǑřſŶĻȷdi misure di mitigazione 
del rischio , sřȷƝřƚſƝƨĖŶſȷķřȷơĻŏƭřƨſȷřȷķĖƨřȷĖƚƚĖƝƨĻŶĻŶƨřȷĖůůɪĖƨƨřǁřƨħȷcore  del nostro Consorzio, ovvero la 
prestazione di garanzie. 

Nel corso del 2024 sono state perfezionate n°22 operazioni mediante il rilascio della  garanzia consortile 
ordinaria . Di queste n°10 garanzie sono state rilasciate ad integrazione di quelle emesse su Fondi pubblici e, 
le restanti n° 12 garanzie sono state emesse a valere sulla riassicurazione del Fondo Centrale  (n°6 con 
ıſƚĻƝƨƭƝĖȷĖůůɪȕȍʪȷĻȷŶɾȓȷıſŶ copertura al 90%). 

La Tabella che segue dà una rappresentazione del volume di garanzie emesse distinte per operazioni in 
controgaranzia e senza controgaranzia . 

 

FLUSSO GARANZIE 2024 IN CONTROGARANZIA DEL FCG 

Flusso Garanzie Ordinarie 
erogate 202 4 

Garanzie Ordinarie 
Controgarantite 202 4 

 

ʉȷ803.750,00 ʉȷ767.000,00 

  

La quota di garanzie emesse a valere sulla copertura del Fondo Centrale resta, pertanto, ampiamente 
ơřŏŶřŎřıĖƨřǁĖȷĖŶıſƝıŖļȷřŶȷůřĻǁĻȷŎůĻơơřſŶĻȷƝřơƚĻƨƨſȷĖůȷķĖƨſȷķĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷɟȖȕʪɠȽ 

Aggiornando il dato di stock delle garanzie ordinarie complessivamente in portafoglio è possibile rilevare 
ıſŵĻȷůɪȕȏʪȷķĻůůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷřŶȷĻơơĻƝĻȷŏſķĖȷķĻůůĖȷıſŶƨƝſŏĖƝĖŶǑřĖȷƚƭİİůřıĖȷɟơſŏůřĖȷƚſıſȷĖůȷķřȷơſƨƨſȷķĻůȷķĖƨſȷ
riferito allo scorso esercizio: 85%).  

STOCK GARANZIE ORDINARIE IN CONTROGARANZIA DEL FCG AL 31.12.2024 

Portafoglio Garanzie 
Ordinarie  

Garanzie Ordinarie  
Controgarantite  

 

ʉȷ4.240.633,00 ʉȷ3.464.885,00 

  

dǅɭǅȼʴșǰṽ
;ɇȼʃɭɇȋǅɭǅȼʃșʃǰ

ᶧᶣẺ

ȱʃɭǰṽ
dǅɭǅȼʴșǰ
ᶣẺ

dǅɭǅȼʴșǰṽ¿ɭǩșȼǅɭșǰṽJɭɇȋǅʃǰṽ
ᶠᶞᶠᶢḭṽǢɇȺɪɇɵșʴșɇȼǰ

dǅɭǅȼʴșǰṽ
;ɇȼʃɭɇȋǅɭǅȼʃșʃǰ

ᶦᶠẺ

ȱʃɭǰṽ
dǅɭǅȼʴșǰ
ᶟᶦẺ

âɇɭʃǅȊɇȋȱșɇṽdǅɭǅȼʴșǰṽ¿ɭǩșȼǅɭșǰḭṽ
ȋɭǅǩɇṽǩșṽǢɇɪǰɭʃʋɭǅ

Garanzie Controgarantite Altre Garanzie
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Nel dettaglio le garanzie in stock detenute  (ordinarie) godono di una copertura  del Fondo Centrale per un 
valore di euro 3.005.065,00, pari al 70,86% ķĻůůɪĖŵŵſŶƨĖƝĻȷķĻřȷƝřơıŖřȷřŶȷĻơơĻƝĻȽ 

La politica delle concessioni c ontinua, pertanto,  a rimanere saldamente improntata alle azioni di derisking  
offerta dallo strumento pubblico , laddove il governo delle operazioni di accesso e gestione alla garanzia 
statale continua ad essere affidato in outsourcing  al nostro Partner CRIF SERVICE S.p.A. coadiuvato dai 
nostri uffici.  Tale impostazione è, per noi, presidio di accuratezza operativa volta a comprimere possibili 
rischi di inefficacia delle garanzie assunte per mancata conformità alle disposizioni regolamentari del Fondo 
Centrale. Evento, sino ad oggi, mai verificatosi.  

Come già accennato, contribuiscono alla gestione del rischio, in uno stile di sana e prudente gestione da 
ơĻŵƚƝĻȷřŵƚřĻŏĖƨſȷķĖůȷ9ſŶơſƝǑřſȾȷůɪĖķſǑřſŶĻȷķřȷƭŶȷƚƝſıĻơơſȷƝřŏſƝſơſȷķřȷǁĖůƭƨĖǑřſŶĻȷķĻůȷŵĻƝřƨſȷķřȷıƝĻķřƨſȷķĻůůĻȷ
imprese richiedenti supportato, come noto, da solide basi di lavoro quali: la conoscenza del territorio, le 
profes sřſŶĖůřƨħȷřŶƨĻƝŶĻȾȷƭŶɪĻŎŎřıĖıĻȷŏĻơƨřſŶĻȷķĻůůĻȷŎſŶƨřȷřŶŎſƝŵĖƨřǁĻȷĻȷķĻŏůřȷơƨƝƭŵĻŶƨřȷķřȷĖŶĖůřơřȽȷÍĖůřȷıſŶķřǑřſŶřȷ
rappresentano il presupposto ed i fattori su cui far leva per portare av anti il lavoro di penetrazione del 
ƨĻƝƝřƨſƝřſȷķřȷƝřŎĻƝřŵĻŶƨſȷĻȾȷřŶȷŏĻŶĻƝĖůĻȾȷķřȷŵĖŏŏřſƝȷĻơƚĖŶơřſŶĻȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷĖůůĖȷůƭıĻȷķĻůůĻȷƚſƨĻŶǑřĖůřƨħȷĖŶıſƝĖȾȷ
ad oggi, inespresse.  

Anche nel 2024, peraltro, il Consorzio ha avuto conferma, da parte di Mediocredito Centrale, del lo status  di 
Garante Autorizzato  presso il Fondo di Garanzia per le PMI.  

In particolare , in esito Ėůůɪƭůƨřŵſȷprocesso di valutazione , il Consiglio di Gestione del Fondo, in data 2 agosto 
2024, ha accolto la domanda di rinnovo  del Consorzio con le seguenti risultanze  

 

 Indicatori  

Paut 

60% 
Punteggio 
Ottenuto  

 A B C D E F G 

 Adeguatezza 
patrimoniale  

Variazione 
del 

Patrimonio 
Netto  

Solidità 
prospetti

ca 

Solvibilità  Sostenibilità 
economica 

Accuratezz
a 

Gestionale 
(Richieste di 
escussione) 

Accuratezza 
Gestionale 
(controllo 

documental
e) 

Punteggio 
ottenuto  3 2 3 3 0 

Non 
applicabil

e 
3 1,62 2,20 

Valore  413,71% -3,25% 12,45% 3572,13% 144,89% 
Non 

applicabil
e 

0,00% 
  

 

{ĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷȏȍȏ4 sono state attivat e n°2 garanzie presso Mediocredito Centrale , regolarmente 
saldate ŶĻůůɪĖŶŶſȷdal Fondo. Resta a zero, come già anticipato, il tasso di inefficacia delle garanzie acquisite . 

Alla luce del progetto di bilancio in approvazione è possibile profilare , come di consueto, il valore che 
ĖơơƭŵĻƝĖŶŶſȷřȷơƭķķĻƨƨřȷřŶķřıĖƨſƝřȷĖůȷƚƝſơơřŵſȷƝřŶŶſǁſȷķĻůůɪĖƭƨſƝřǑǑĖǑřſŶĻȷȷ 
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 Proiezione Indicatori del FdG su Dati di Bilancio 2024 

Paut 

60% 
Punteggio 
Ottenuto  

 A B C D E F G 
 Adeguatezz

a 
patrimonial

e 

Variazione 
del 

Patrimonio 
Netto  

Solidità 
prospettica  

Solvibilità  Sostenibilità 
economica 

Accuratezz
a 

Gestionale 
(Richieste di 
escussione) 

Accuratezza 
Gestionale 
(controllo 

documentale) 

Punteggio 
ottenuto  3 2 3 3 0 

Non 
applicabil

e 
3 1,62 2,20 

Valore  446,77% -2,15% 0,00% 3447,54% 165,71% 
Non 

applicabil
e 

0,00% 
  

Entrambi i set di indicatori configurano chiaramente una complessiva situazione di stabilità del Consorzio. 
Avvalorata, in primis , dalla sostanziale stabilità della dotazione patrimoniale (migliorano gli indicatori A e B), 
ıŖĻȷơřȷıſŶŎĻƝŵĖȷĻơơĻƝĻȷƭŶȷķƝřǁĻƝȷơƨƝĖƨĻŏřıſȷƚĻƝȷůɪĖƭơƚřıĖƨĖȷĻơƚĖŶơřſŶĻ futura  ķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȽȷAl pari della 
dotazione, anche la variazione sul patrimonio  ƚƝſķſƨƨĖȷķĖůůɪĖƨƨřǁřƨħȷnegli ultimi anni , seppur con segno 
negativo, è rimasta comunque misurata , tale da non alterare il grado di solidità . 

La conferma dello Status di garante autorizzato resta un ƚƭŶƨſȷŎſıĖůĻȷŶĻůůɪĖŵİřƨſȷķĻůůĖȷǁřƨĖȷķĻůȷ9ſŶơſƝǑřſȷĻȷ
della sua attività futura. Esso non soltanto gli consente  di rilasciare garanzie totalmente a ponderazione zero 
in favore di Banche e Intermediari ( sul 100% della garanzia prestata)12.  

A partire dal 2025, infatti, con ůɪĻŶƨƝĖƨĖȷřŶȷǁřŏſƝĻȷķĻůla Riforma del Fondo Antiusura, introdotta dalla Legge 
di Bilancio 2025, la qualità di garante autorizzato presso il Fondo centrale sarà condizione necessaria al la 
prosecuzione ķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷķř gestione dei relativi fondi pubblici . Questa sarà infatti consentita unicamente a 
quei Confidi che risulteranno accreditati presso il Fondo di Garanzia Centrale.  

Il valore ķĻůůɪaccreditamento è pertanto  significativo non soltanto ai fini del le aggiuntività riconosci bili sulle 
garanzie del Fondo Centrale , ma anche ai fini della prosecuzione nel servizio di gestione del Fondo di 
garanzia ex Lg. n. 108/96 (per il quale diviene condizione abilitativa ). Strumento, come noto, essenziale per 
ůɪĻơĻƝıřǑřſȷķřȷƭŶĖȷprimaria funzione del nostro Consorzio, ovvero quella della  ůſƨƨĖȷĖůůɪĻơıůƭơřſŶĻȷŎřŶĖŶǑřĖƝřĖ. 

 

I Fondi di Terzi in gestione 
Le garanzie del Fondo ex Lg. di Stabilità 2014 
ÁƭĻơƨſȷƚĖƝƨřıſůĖƝĻȷVſŶķſȷķřȷŏĖƝĖŶǑřĖȷƚƭİİůřıſȷňȷơƨĖƨſȷřơƨřƨƭřƨſȷĖȷơĻŏƭřƨſȷķĻůůɪĖķſǑřſŶĻȷķĻůůɪĖƝƨȽȷȎȾȷıſŵŵĖȷȒȑȾȷ
della legge n. 147/2013 (Legge di stabilità 2014) con cui è stata affida ta alůɪĖůůſƝĖ Ministero dello sviluppo 
ĻıſŶſŵřıſȾȷķřȷıſŶıĻƝƨſȷıſŶȷřůȷzřŶřơƨĻƝſȷķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷĻȷŎřŶĖŶǑĻȾȷůɪĖķſǑřſŶĻȷķřȷŵřơƭƝĻȷǁſůƨĻȷĖȷŎĖǁſƝřƝĻȷřȷ
processi di crescita dimensionale e di rafforzamento della solidità patrimoniale dei consorzi di garanzia 
collettiva dei fidi  (confidi).  

A marzo 2019, previa apposita domanda avanzata dal nostro Consorzio, il competente Ministero ci ha 
ıſŶıĻơơſȷƭŶȷıſŶƨƝřİƭƨſȷıſŵƚůĻơơřǁſȷķřȷʉȷȖȏȽȔȐȒȾȒȏ finalizzato alla costituzione di un apposito e distinto 
fondo rischi ɛ separato dal patrimonio del  confidi - da utilizzare esclusivamente per la concessione di nuove 
garanzie in favore delle piccole  e medie imprese associate, nei limiti e con le modalità previsti dal la normativa 
di riferimento . 

 
12 ¦ƭǘŜǊƛƻǊƛ ǾŀƴǘŀƎƎƛ ǎƻƴƻ ƭŜƎŀǘƛ ŀƭƭŀ ǊƛŀǎǎƛŎǳǊŀȊƛƻƴŜ ƻǘǘŜƴƛōƛƭŜ ƛƴ ŀǳǘƻƳŀǘƛŎƻ όǎŜƴȊŀ ǇŀǎǎŀǊŜ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 
modello di valutazione del rating) e la possibilità di acquisire la copertura del Fondo Centrale di Garanzia anche per 
operazioni a sostegno del circolante riferite alle imprese in start-up. 
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Si tratta di un importo di piccola entità che è stato oggetto di rapido impegno attraverso le garanzie emesse. 
VĖǁſƝĻǁſůĻȾȷřŶȷƨĖůȷơĻŶơſȾȷơřȷňȷƝřǁĻůĖƨſȷĻơơĻƝĻȷůɪĻıſŶſŵřıřƨħȷķĻŏůřȷřŶƨĻƝǁĻŶƨřȷıŖĻȾȷƚĻƝȷŶſƝŵĖƨřǁĖȾȷƝřơƭůƨĖŶſȷ
essere agevolati per le imprese benef iciarie.  

Nel corso del 2024 si evidenzia come non sia stata deliberata alcuna nuova garanzia a valere su questo 
Fondo (che gode già di un ampio grado di utilizzo), il quale ha visto unicamente ůɪĻƝſŏĖǑřſŶĻȷķřȷƭŶȷsingolo 
finanziamento, del valore di euro 10 mila, già portato in delibera nel corso del 2023.  

ȷŎřŶĻȷĖŶŶſȷȏȍȏȑȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷơřȷıſŶŎĻƝŵĖŶſȷřȷķĖƨřȷŏřħȷƝřƚſƝƨĖƨřȷĖůůĖȷıŖřƭơƭƝĖȷķĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȾȷſǁǁĻƝſȿȷƭŶȷ
monte di garanzie complessivamente deliberate  pari ad euro 767.200, che assistono finanziamenti concessi 
di euro 996.500, per un totale di n. 27 interventi . 

Si ricorda, in ultimo, come lɪĖƨƨřǁřƨħȷķřȷıſŶıĻơơřſŶĻȷķĻůůĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷĖȷǁĖůĻƝĻȷơƭůůĖȷŵřơƭƝĖȷɧtĻŏŏĻȷķřȷÆƨĖİřůřƨħȷ
ȏȍȎȑɨȷĖǁƝħȷƨĻƝŵřŶĻȷřůȷȐȎȷķřıĻŵİƝĻȷȏȍȏȓȾȷſƚƚƭƝĻȷĖķȷĻơĖƭƝřŵĻŶƨſȷķĻůȷɧVſŶķſȷķřȷWĖƝĖŶǑřĖȷtĻŏŏĻȷķřȷÆƨĖİřůřƨħȷ
ȏȍȎȑɨȽ 

 

Gli Interventi del Fondo Antiusura ex Lg. n. 108/96 
Sin dalla sua costituzione il nostro Consorzio svolge, come noto, un servizio di gestione, per conto del MEF, 
avente ad oggetto la ıſŶƨƝřİƭǑřſŶĻȷƚƭİİůřıĖȷƝřŎĻƝřƨĖȷĖůȷVſŶķſȷķřȷŏĖƝĖŶǑřĖȷıſơƨřƨƭřƨſȷĖřȷơĻŶơřȷķĻůůɪĖƝƨȽȷȎȒȷķĻůůĖȷ
Legge 7 marzo 1996 n. 108. Tale servizio è stato svolto in maniera ininterrotta sino ad oggi.  

La complessiva dotazione finanziaria assegnata dal MEF si incrementa annualmente di nuove quote di 
contributo  secondo una ripartizione nazionale su cui (oltre al monte delle risorse poste in distribuzione) 
incidono vari parametri, fra cui il  grado di operatività del singolo Confidi . A dicembre 2024 Confidi Rating ha, 
pertanto,  ricevuto le nuove assegnazioni così distinte: 

- Euro 61.793,44 ıſŵĻȷƝĻơřķƭſȷıſŶƨƝřİƭƨſȷơƭůůɪĖŶŶſȷȏȍ23 

- Euro 377.486,15 ƜƭĖůĻȷıſŶƨƝřİƭƨſȷƚĻƝȷůɪĖŶŶſȷȏȍȏ4 

per un totale complessivo di euro 399.279,59. 

Con tale ultima tranche di contribuzione il valore al 31 dicembre 2024 del Fondo Antiusura, detenuto in 
gestione dal Consorzio, è salito al ad euro 5.036.990,89. 

Le Garanzie Antiusura 
Per quanto attiene ůɪſƚĻƝĖƨřǁřƨħȷƝĻĖůřǑǑĖƨĖȷŶĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȑȷĖƨƨƝĖǁĻƝơſȷůɪĻŵřơơřſŶĻȷķřȷŶƭſǁĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷa valere 
sullo speciale Fondo Antiusura si riporta quanto segue.   

Il numero delle operazioni deliberate nel corso del 2024 è pari a 24 per un importo complessivo di garanzie 
globalmente deliberate di euro 2.235.000,00. Di queste, n.9 operazioni sono state portate in regolare 
erogazione con il rilascio di un valore di garanzie pubbliche pari ad euro 573.000 , e di un valore di garanzie 
(integrative) a valere su fondi privati pari ad euro 36.750,00.  

9ſŵƚůĻơơřǁĖŵĻŶƨĻȷŶĻůůɪĖŶŶſȷơſŶſȷơƨĖƨĻȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷĻƝſŏĖƨĻȷŏĖƝĖŶǑřĻȷƚĻƝȷƭŶȷƨſƨĖůĻȷķřȷeuro 609.750,00 a fronte 
di finanziamenti concessi alle imprese assistite di euro 735.000,00. 

In termini di stock, al 31.12.2024 risultano in essere n. 57 garanzie emesse sul Fondo Antiusura, con un 
impegno del Fondo pubblico pari ad euro 1.693.202,52. La quota di garanzia integrativa rilasciata dal 
Consorzio, in aggiunta a quella pubblica, è inoltre pari ad euro  114.097,47 (quota che configura il rischio 
effettivo Confidi Rating).  
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9ſŵƚůĻơơřǁĖŵĻŶƨĻȷķĖůůɪĖǁǁřſȷķĻůȷơĻƝǁřǑřſȷķřȷŏĻơƨřſŶĻȷķĻřȷŎſŶķřȷĖŶƨřƭơƭƝĖȾȷa far data dal la prima assegnazione 
di contribuzione pubblica, a fine 2024, il nostro Confidi ha attivato un monte di finanziamenti, in favore delle 
imprese assistite, nelůɪřŶơřĻŵĻ pari ad euro 18,47 milioni  di euro per un numero di 438 operazioni . 

 

Il Credito Diretto Antiusura  
aŶȷıſķĖȷĖůůĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůůĖȷƚƝĻơĻŶƨĻȷÂĻůĖǑřſŶĻȷķĻķřıĖƨĖȷơƚĻıřŎřıĖŵĻŶƨĻȷĖķȷřůůƭơƨƝĖƝĻȷůɪĖƨƨřǁřƨħȷcore  di prestazione 
ķřȷŏĖƝĖŶǑřĻȷıſŶơſƝƨřůřȾȷıſŶȷůĖȷķřơƨřŶǑřſŶĻȷŎƝĖȷƜƭĻůůĻȷƚƝřǁĖƨĻȷĻȷƜƭĻůůĻȷƚƭİİůřıŖĻȾȷơřȷıſŶıůƭķĻȷůɪřŶŎſƝŵĖƨřǁĖȷ
attinente ařȷŎſŶķřȷƚƭİİůřıřȷřŶȷŏĻơƨřſŶĻȷĖƨƨƝĖǁĻƝơſȷƭŶȷƝĖƚřķſȷƝĻơſıſŶƨſȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷƝĻĖůřǑǑĖƨĖȷơſƨƨſȷŎſƝŵĖȷķřȷ
erogazione di crediti diretti a valere sulle risorse d ello speciale  Fondo Antiusura. 

Si ricorda, infatti, come la Lg . 30 dicembre 2020 n. 178 abbia, per la prima volta nel panorama delle attività 
ĖŵŵĻơơĻȷĖřȷıſŶŎřķřȷĻǇȷĖƝƨȽȷȎȎȏȷķĻůȷÍÒ8ȾȷıſŶơĻŶƨřƨſȷůɪĻƝſŏĖǑřſŶĻȷķřȷƚřııſůřȷƚƝĻơƨřƨřȷŎřŶſȷĖůůɪřŵƚſƝƨſȷķřȷĻƭƝſȷ
40.000. Previa la specifica ĖƭƨſƝřǑǑĖǑřſŶĻȷƝřůĖơıřĖƨĖȷķĖůůɪ¤ƝŏĖŶřơŵſȷķĻřȷ9ſŶķřȷzřŶſƝřȷɟ¤9zɠ in data 9 gennaio 
2023, e regolarmente rinnovata, i l nostro Confidi ha dunque avviato, in piccola parte già dallo scorso anno, 
tale attività completamente inedita  ĻȷıŖĻȷŶĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏȑȷňȷĻŶƨƝĖƨĖȷƚřƴȷŶĻůȷǁřǁſȽ 

Questa è stata, in particolare, supportata da strutturate iniziative di divulgazione miranti a diffondere la 
conoscenza dello strumento dandone adeguata informativa presso il pubblico delle micro e piccole imprese. 
A tal fine lo strumento è stato, in primis, dotato di un nome riconoscibile identificato in ɧ9ÂC?aÍ¤Ȏȍȕɨ, così 
da facilitarne la rapida identificazione  da parte delle imprese. Sono state quindi intraprese  varie iniziative di 
divulgazione. 

Fra queste, dĻŏŶĖȷķřȷŶſƨĖȷňȷůɪĖǑřſŶĻȷıſŶķſƨƨĖȷĖȷƝřķſơơſȷķĻůȷŵĻơĻȷķřȷgiugno, ove in concomitanza di uno dei 
principali eventi che ha luogo ơƭůůĖȷıſơƨĖȾȷſǁǁĻƝſȷřůȷɧÍĻƝŵſůřȷ9ſŵřǇɨ -  ıſŶȷůɪĖƭơřůřſȷķřȷƭŶĖȷơſıřĻƨħȷķřȷ
comunicazione appositamente incaricata -  si è concepita  una campagna di comunicazione strutturata 
ơƭůůɪimpiego del fumetto  come mezzo espressivoȽȷ ƨƨƝĖǁĻƝơſȷůɪřķĻĖǑřſŶĻȷķĻůȷƚĻƝơſŶĖŏŏřſȷɧVřķĻůřſɨ -  e di 
ĖůıƭŶĻȷơƨƝřơıĻȷıŖĻȷƝĖııſŶƨĖŶſȷůĖȷơƭĖȷơƨſƝřĖȷķřȷƚřııſůſȷřŵƚƝĻŶķřƨſƝĻȷĖůůĖȷƝřıĻƝıĖȷķĻůȷıƝĻķřƨſȾȷıŖĻȷƨƝſǁĻƝħȷůɪĖřƭƨo 
sperato nel Credito108  -  sono stati impiegati diversi canali pubblicitari come ad es. quello della 
cartellonistica stradale (su vari comuni di riferimento) , dei principali quotidiani locali, dei canali social Confidi, 
nonché dello stesso sito confidirating .it appositamente integrato con pagine dedicate allo strumento di aiuto.  

Sotto il profilo strettamente operativo, le operazioni poste in essere nel corso del 2024 in termini di crediti 
erogati sono così riassumibili: 

Tipologia N° di operazioni 
Importo Erogato  

complessivo 
Importo erogato con 

fondi propri  
Stato 

Finanziamento a 60 
mesi  

7 212.250,00 42.450,00 In bonis 

Nel complesso, a fine anno, si registrano i seguenti dati di stock  

Tipologia N° di operazioni 
Stock Crediti al 

31.12.24 

Quota privata su 
Stock di Crediti al 

31.12.2024 
Stato 

Finanziamento a 60 
mesi  

9 232.887,00 46.577,40 In bonis 

 

In chiusura si richiama, opportunamente, come in esito ad un importante processo di riforma che aveva 
preso il via già nel corso del 2023, a fine 2024 con la Legge 30 dicembre 2024 n. 207 (c.d. Legge di Bilancio 
2025) il Legislatore ha finalmente introdotto importanti novità che vanno a  ƝřơıƝřǁĻƝĻȷůɪĖƝƨȽȷȎȒȷķĻůůĖȷtĻŏŏĻȷŶȽȷ
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108/96 allo scopo di innovare lo strumento, ormai obsoleto, e costruire le condizioni ideali per dare una 
İƭſŶĖȷơƚřŶƨĖȷĖůůɪſƚĻƝĖƨřǁřƨħȷķĻůȷVſŶķſȷ ŶƨřƭơƭƝĖ che nel tempo aveva perso incisività . 

VƝĖȷůĻȷŶſǁřƨħȷƚřƴȷƝřůĻǁĖŶƨřȾȷıŖĻȷơřȷƝřƨřĻŶĻȷķřȷķſǁĻƝȷơſƨƨſůřŶĻĖƝĻȾȷǁřȷňȷůɪřŶƨƝſķƭǑřſŶĻȷķĻůůĖȷŏĖƝĖŶǑřĖȷķřȷƭůƨřŵĖȷ
istanza dello Stato. Elemento che rende la garanzia Antiusura una garanzia Basilea compliant  ovvero con 
ɧƚſŶķĻƝĖǑřſŶĻȷǑĻƝſɨȷƚĻƝȷ8ĖŶıŖĻȷĻķȷaŶƨĻƝŵĻķřĖƝřȷıŖĻȷŶĻȷİĻŶĻŎřıĻƝĖŶŶſȽ È facile comprendere come questo 
fondamentale passaggio ridisegnerà una nuova stagione di intervento per il Fondo Antiusura, acc endendo 
nel sistema creditizio un maggior  interesse. Positive, in tal senso, le annunciate iniziative di divulgazione e 
ơĻŶơřİřůřǑǑĖǑřſŶĻȷıŖĻȷřůȷzřŶřơƨĻƝſȷķĻůůɪCıſŶſŵřĖȷĻȷķĻůůĻȷVřŶĖŶǑĻȷŖĖȷķřıŖřĖƝĖƨſȷķřȷǁſůĻƝȷıſŶķƭƝƝĻȷƚƝĻơơſȷŏůřȷ
enti finanziatori.  Si riduce, inoltre, il valore della probabilità di insolvenza ( PD) minima associata alla 
definizione di impresa ad elevato rischio finanziario, la quale scende al 3, 6% sui 12 mesi. Con un effetto di 
ampliamento sulla platea delle imprese assistibili (in complementarietà con gli interventi del Fondo Centrale 
di Garanzia, come detto focalizzato sulle prime fasce d i valutazione). 

Lato Confidi, come accennato prima, è inoltre introdotto un rafforzamento dei criteri di selezione degli 
operatori assegnatari delle risorse pubbliche, ai quali saranno richiesti caratteristiche di adeguatezza 
patrimoniale, solvibilità, efficienza e accuratezza gestionale in allineamento con le caratteristiche previste 
ķĖůȷVſŶķſȷ9ĻŶƨƝĖůĻȷķřȷWĖƝĖŶǑřĖȷƚĻƝȷůĻȷ¿zaȷƚĻƝȷůɪſƨƨĻŶřŵĻŶƨſȷķĻůůſȷơƨĖƨƭơȷķřȷɧŏĖƝĖŶƨĻȷĖƭƨſƝřǑǑĖƨſɨȽȷCůĻŵĻŶƨřȷ
che, come già visto, il nostro Consorzio possiede a mpiamente. 

Per la definitiva entrata in vigore della riforma sarà necessario uno o più decreti attuativi , ai quali il MEF sta 
già lavorando, che mirano in concreto ad una maggiore semplificazione e razionalizzazione delle regole del 
Fondo nonché ad una maggior sinergia e condivisione di regole con il Fondo Centrale . 

 

Principali Dati di Stato Patrimoniale  
La lettura dello Stato Patrimoniale  mette in evidenza alcune voci maggiormente significative.  

In primo luogo si rileva i l totale attivo  che chiude con un valore di euro 10.479.327. Grandezza che si 
presenta incrementat a rispetto al dato del precedente anno  registrando  una variazione ƚſơřƨřǁĖȷŶĻůůɪſƝķřŶĻȷ
di un +4,85%ȽȷtĖȷƚĖƝƨĻȷƚřƴȷơřŏŶřŎřıĖƨřǁĖȷķřȷƜƭĻơƨſȷĖŏŏƝĻŏĖƨſȷňȷůſıĖůřǑǑĖƨĖȷơƭůůĻȷǁſıřȷıŖĻȷķĻŎřŶřơıſŶſȷůɪĻŶƨřƨħȷ
dei depositi bancari e dei titoli ed investimenti detenuti in portafoglio che, nel loro complesso, raggiungono 
un valore di 9,35 milioni di euro  (+1,6%)ȾȷıſŶŎřŏƭƝĖŶķſȷİĻŶȷůɪȕ9,22% del totale  attivo . Si tratta evidentemente 
ķĻůůĻȷǁſıřȷıŖĻȷƝĖƚƚƝĻơĻŶƨĖŶſȷŏůřȷĖơơĻƨȷƚſƝƨĖŶƨřȷơƭȷıƭřȷƚſŏŏřĖȷůɪřŶƨĻƝĖȷĖƨƨřǁřƨħȷķĻůȷ9ſŶŎřķřȽ 

Ad esse fanno da contraltare alcune delle voci più significative rilevabili sul versante Passivo dello Stato 
Patrimoniale. 

Il primo aggregato in ordine di valore , ƚĻƝȷƭŶȷĖŵŵſŶƨĖƝĻȷıſŵƚůĻơơřǁſȷıŖĻȷƝĖŏŏřƭŶŏĻȷůɪřŵƚſƝƨſȷķřȷ5,58 milioni 
di euro , ňȷƜƭĻůůſȷĖơơſıřĖƨſȷĖůůĖȷǁſıĻȷȒȍȷɧ ůƨƝĻȷƚĖơơřǁřƨħɨȷıŖĻȷƝĖƚƚƝĻơĻŶƨĖȷƭŶĖȷƚſơƨĖȷķřȷķĻİřƨſȷřŶȷıƭř, fra gli 
altri,  trovano allocazione i fondi pubblici  detenuti in gestione . La posta si presenta in incremento , sul 2023, 
principalmente in ragione della ultima tranche di nuova contribuzione incassata a fine anno dal MEF a valere 
ơƭůȷVſŶķſȷķřȷWĖƝĖŶǑřĖȷķřȷƚƝĻǁĻŶǑřſŶĻȷķĻůůɪƭơƭƝĖȷɟķřȷƚſıſȷơſƨƨſȷřȷȑȍȍȷŵřla euro). Fondo che così raggiunge 
complessivamente un valore di euro 5. 004.874 rappresentando la voce più significativa di questo aggregato . 
Al suo interno  completano  la rilevazione d ei fondi pubblici in gestione le risorse (euro 8.065) riconducibili al 
residuo Fondo regionale di garanzia ex LL.RR. n. 2/2003 e n.7/2004 (per i rimanenti  impegni) e quelle 
riconducibili a l Fondo di Garanzia ex Lg. di Stabilità 2014 (assegnate dal MIMIT) di euro 92.933. 

Degni di nota, fra le voci del passivo patrimoniale, vi sono poi i Fondi appostati per i rischi aziendali  a fronte 
ķĻůůĻȷĖƨƨřǁřƨħȷıſŶơſƝƨřůřȾȷřůȷıƭřȷǁĖůſƝĻȷĖŵŵſŶƨĖȷŶĻůůɪřŶơřĻŵĻȷĖķȷeuro 749.150 . 
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Al suo interno figurano i Fondi per rischi ed oneri  (per euro 271.756), in leggero calo (-4%) sul precedente 
esercizio, destinat i alla copertura delle perdite attese a fronte delle garanzie ordinarie in essere (al netto, 
cioè, delle garanzie rilasciate su fondi pubblici che non gravano sul patrimonio consortile) in funzione delle 
stime sul loro grado di rischio  e secondo le politiche interne di accantonamento.  

Segue la voce associata ai Fondi finalizzat i ĖůůɪĖƨƨřǁřƨħȷķřȷŏĖƝĖŶǑřa. Si ricorda come questa  posta tra gga 
origine da contribuzioni pubbliche ricevute e finalizzate alla prestazione di garanzie in favore delle micro e 
piccole imprese. La relativa disponibilità ( pari ad euro 475.505, řŶȷůĻŏŏĻƝĖȷŎůĻơơřſŶĻȷƝřơƚĻƨƨſȷĖůȷķĖƨſȷķĻůůɪĖŶŶſȷ
ƚƝĻıĻķĻŶƨĻɠȷňȷƚſƝƨĖƨĖȾȷĖůůɪſııſƝƝĻŶǑĖ, ad abbattimento dei rischi associati alle garanzie in essere  al variare 
del relativo stato .  

A conclusione dello Stato Patrimoniale Passivo vi sono, infine, le poste c.d. di capitale . Ricomprese dalla voce 
100 alla voce 150 del prospetto contabile. Da esse è possibile rilevare il valore di chiusura, a fine 2024, del 
patrimonio consortile  pari, nel suo insieme, ad euro 3.976.503,00 (rimasto stabile rispetto al 2023) .  

Prendendo a riferimento  ůɪĖƝƨřıſůĖƨſȷ Ļȷ ĖƚƚƝſŎſŶķřƨſȷ ůĖǁſƝſȷ ķřȷ ĖŶĖůřơřȷ ıŖĻ, in maniera sistemica, è 
annualmente posto in essere dal  gruppo di lavoro coordinato dal  Comitato Torino Finanza sui Confidi italiani  
ňȷřŶƨĻƝĻơơĖŶƨĻȷǁĖůſƝřǑǑĖƝĻȷůɪĖŏŏƝĻŏĖƨſȷƝřơƭůƨĖŶƨĻȷķalla somma fra  Patrimonio Netto e Fondi  a copertura di  
garanzie emesse (voci 80, 85 e 90 dello Stato Patrimoniale Passivo). Valore che risulta essere pari ad euro 
4.725.653. Tale indicatore è infatti  utilizzato per il dimensionamento , in valore assoluto , della 
patrimonializzazione di  un confidi  112 quale primo presidio a fronte dei rischi  ıſŶŶĻơơřȷıſŶȷůɪĖƨƨřǁřƨħȷķřȷ
concessione di garanzia sul credito.  

Premesso che un maggior grado di analisi, sul tema, è altresì ricavabile dalla lettura della Tabella n. 18 
presente nella in Nota Integrativa , Parte BȾȷĖůȷŎřŶĻȷķřȷıſŶơĻŶƨřƝĻȷƭŶĖȷǁĻƝřŎřıĖȷķřȷĖķĻŏƭĖƨĻǑǑĖȷķĻůůɪĖŏŏƝĻŏĖƨſȷ
patrimoniale sopra valorizzato, portiamo a confronto, di seguito, il complesso delle garanzie ordinarie 
(escluse, cioè, quelle a natura pubblica ) detenute in portafoglio suddivise per grado di rischio ad esse 
associato, a fine anno, con relativo coverage .  

GARANZIE RILASCIATE ORDINARIE: COMPOSIZIONE PER CATEGORIA DI RISCHIO AL 31.12.2024 

Categoria di Rischio Garanzie lorde Garanzie nette Fondi Accantonati  Grado di Copertura  
WĖƝĖŶǑřĻȷɧaŶȷİſŶřơɨ 3.959.992 546.456 55.492 10,15% 
Scaduto Deteriorato  18.214 3.664 840 22,93% 
Sofferenza fuori bilancio  262.427 248.121 215.424 86,82% 

TOTALE 4.240.633 798.241 271.756  

Di seguito la trasposizione grafica dei dati  

 
93%

1%6%

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO GARANZIE 
RILASCIATE (ORDINARIE)

DŀǊŀƴȊƛŜ άLƴ ōƻƴƛǎέScaduto Deteriorato Sofferenza fuori bilancio
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I dati in esame mettono in evidenza un monte di garanzie ordinarie  rilasciate  pari ad un valore di 4,2 milioni  
di euro. Come già illustrato in precedenza , ſůƨƝĻȷůɪȕȎʪȷķřȷƨĖůřȷŏĖƝĖŶǑře risulta essere in controgaranzi a del 
Fondo Centrale , con una copertura  che supera il 70% del loro valore . Altre forme di mitigazione del rischio 
(come i depositi cauzionali costituiti dalle imprese consorziate a garanzia dei prestiti di cui beneficiano) ne 
comprimono ulteriormente ůɪĻŶƨřƨħ sino ad una esposizione netta, che residua in capo a Confidi, di euro 
798.241Ƚȷ ȷŎƝſŶƨĻȷķřȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵſȷvalore, Confidi Rating ha provveduto ad appostazioni sui Fondi di 
accantonamento in una percentuale mediamente pari al 34% (fermo restando che  oltre  il 68% dei rischi netti  
deriva da ŏĖƝĖŶǑřĻȷɧin bonisɨɠȽ 

Sempre in tema di profili  di rischiosità si riporta , infine, il grado di copertura associato ai crediti per cassa  

CREDITI PER CASSA 

 Crediti verso Clientela  Fondo Svalutazione crediti  Grado di Copertura  
Sofferenza per cassa (per 
garanzie escusse) 

32.626 28.070 86% 

Crediti Diretti  (in bonis) 46.577 491 1,05% 
 

Da quanto appena riportato è possibile, dunque, ricavare come il l ivello di  patrimonializzazione si presenti 
più che adeguato in relazione al volume dei rischi assunti. 

 

Principali Dati di Conto Economico  
La disamina delle voci di Conto Economico fa rilevare, in primis, come dato di sintesi, la chiusura 
ķĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷ2024 in positivo,  con un modesto utile di euro 2.005.  

In questo ultimo anno di attività, le maggiori poste intermedie, registrano una variazione di segno positivo.  

Il margine di intermediazione  è pari ad euro 157.050 con un incremento, rispetto al 2023, del 6,8%. Il trend  
è trainato da un miglioramento sia del margine di interesse , passato ad euro 71.566 rispetto al dato 
precedente di eu ro 68.136 (+5%), che delle commissioni nette  incassate (che salgono ad 84.764 euro con un 
ƨĖơơſȷķřȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůȷȎȒȾȕȓʪɠȽȷ?ĖƨſȾȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵſȾȷıŖĻȷƝřŎůĻƨƨĻȷřůȷƨƝĻŶķȷƚſơřƨřǁſȷķřȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷơǁſůƨĖȽ 

Con riferimento, invece alle rettifiche di valore  su crediti, garanzie ed impegni, si rileva come il dato sui 
ŵĖŏŏřſƝřȷĖııĖŶƨſŶĖŵĻŶƨřȷĻơĻŏƭřƨřȷŶĻůůɪĖŶŶſȷɟĻƭƝſȷȐȔȽȓȕȒɠȷơřĖȷřŶƨĻƝĖŵĻŶƨĻȷĖơơſƝİřƨſȷķĖůȷǁĖůſƝĻȷķĻůůĻȷƝřƚƝĻơĻȷ
di valore di euro 142.579 , principalmente associato a crediti precedentemente ritenuti non realizzabili . Con 
un differenziale positivo a vantaggio del risultato netto della gestione finanziaria.  

Fra i costi di esercizio più significativi, si registra un incremento delle  spese amministrative  (+22,25%) 
ĖơıƝřǁřİřůĻȷĖřȷŵĖŏŏřſƝřȷơŎſƝǑřȷƚſơƨřȷřŶȷĻơơĻƝĻȷŶĻůůɪĻơĻƝıřǑřſȷƚĻƝȷůĖȷƝĻĖůřǑǑĖǑřſŶĻȷķřȷıĖŵƚĖŏŶĻȷřŶŎſƝŵĖƨřǁĻȷĻȷ
promozionali , nonché ai maggiori oneri per prestazioni professionali .  

Il dato contribuisce naturalmente a d innalzare ůɪindicatore economico Cost/Incom , che per il 2024 si attesta 
al 166%. 

Altre attività di rilievo  
In data 4 marzo 2024, come già anticipato in sede di chiusura del precedente esercizio, ha avuto avvio, presso 
řȷŶſơƨƝřȷƭŎŎřıřȷůĖȷǁĻƝřŎřıĖȷřơƚĻƨƨřǁĖȷĖķȷſƚĻƝĖȷķĻŏůřȷřŶıĖƝřıĖƨřȷķĻůůɪ¤9zȽȷSia in sede ispettiva che attraverso 
ơƭııĻơơřǁĻȷřŶƨĻƝůſıƭǑřſŶřȷıſŶȷůɪ¤ƝŏĖŶřơŵſȷķřȷǁřŏřůĖŶǑĖȾȷ9ſŶŎřķřȷŖĖȷŎſƝŶřƨſȷƨƭƨƨĻȷůĻȷřŶŎſƝŵĖǑřſŶřȷƝřıŖřĻơƨĻȽȷaŶȷ
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ķĖƨĖȷȑȷơĻƨƨĻŵİƝĻȷȏȍȏȑȷůɪ¤9zȷŖĖȷıſŵƭŶřıĖƨſȷĖȷŵĻǑǑſȷ¿C9ȷůĖȷıſŶıůƭơřſŶĻȷƚſơřƨřǁĖȷķĻůůĖȷǁĻƝřŎřıĖȷřơƚĻƨƨřǁĖȷ
eseguita.  

Convenzioni e collaborazion i 
Nella consapevolezza del valore cruciale  del sistema delle relazioni , Confidi ha proseguito incessantemente 
a creare e coltivare rapporti di collaborazione con altri operatori dei territori di riferimento che 
sperimentano, in vari ambiti, la vicinanza al mondo delle imprese.  

In questo contesto , è pertanto proseguito  lo sviluppo di sinergie di lavoro con i Confidi già partner, quali: 
Confidi PMI Campania, Confidi Molise Centrale di URA Unione Regionale, CON.ART FIDI. Nel corso del 2024, 
inoltre, sono state siglate due nuove convenzion i con: 

- CONFESERFIDI, Confidi vigilato ex art. 106 del TUB e nostro storico Partner, ƚĻƝȷůɪĻƝſŏĖǑřſŶĻȷķřȷ
finanziamenti in garanzia del Fondo Antiusura ; 

- GARANTIAMONOI, società di ơĻƝǁřǑřȷķřȷķĻƝřǁĖǑřſŶĻȷĖơơſıřĖǑřſŶřơƨřıĖȾȷƚĻƝȷůĖȷƝĖııſůƨĖȷĻȷůɪřŶſůƨƝſȷķĻůůĻȷ
richieste di assistenza derivanti dai relativi associati.  

ÆĻŵƚƝĻȷŶĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĖŶŶſ, inoltre, è stata siglata una nuova Convenzione con la Società ATLAS SGR S.p.a 
řơƨřƨƭƨƝřıĻȷ ķĻůȷVſŶķſȷķřȷaŶǁĻơƨřŵĻŶƨſȷɧPMI DESTINAZIONE FUTUROɨ. Si tratta di un fondo  finalizzato 
ĖůůɪĻƝſŏĖǑřſŶĻȷķřȷŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨř, fino a 7 anni, per sostenere liquidità ed investimenti, assistiti dalla garanzia 
del Confidi . Questa nuova forma di collaborazione rappresenta una ipotesi di lavoro che ci consente di offrire 
alle imprese consorziate un canale di credito completamente nuovo  ed alternativo a  quello tradizionale 
nonché interamente digitalizzato . La gestione tramite piattaforma informatica favorisce una maggiore 
semplicità di accesso e tempi di istruttoria più rapidi.  La nuova convenzione ci ha consentito quindi di 
ampliare la nostra offerta , sul mercato , incrementando le chance di ottenere il credito alle imprese che si 
sono rivolte al Confidi.  

Anche nel 2024, inoltre, è proficuamente proseguita ůɪſƨƨřŵĖȷcollaborazione tra il nostro Confidi e 
ůɪ ơơſıřĖǑřſŶĻȷCONFCOMMERCIO MOLISE. 

VƝĖȷůĻȷĖƨƨřǁřƨħȷơǁſůƨĻȷŶĻůůɪĖŶŶſȾȷsi segnala come Confidi  Rating sia stato ¿ĖƝƨŶĻƝȷķĻůůɪ ơơſıřĖǑřſŶĻȷĖŶıŖĻȷin 
seno alla campagna ideata da CONFCOMMERCIO, in ambito nazionale, in collaborazione con la Banca 
?ɪaƨĖůřĖȷĖůůɪřŶƨĻƝŶſȷķei pĻƝıſƝơřȷķřȷĻķƭıĖǑřſŶĻȷŎřŶĖŶǑřĖƝřĖȷɧPiccole imprese scelte grandiɨȷŎřŶĖůřǑǑĖƨĖȷĖůůĖȷ
divulgazione di cultura finanziaria  tra i piccoli imprenditori . 

Dopo un percorso propedeutico di formazione realizzato  ķřƝĻƨƨĖŵĻŶƨĻȷķĖůůĖȷ8ĖŶıĖȷķɪaƨĖůřĖȾȷơƭȷƚřƴȷķĖƨĻȾȷřŶȷ
presenza e a distanza, i nostri operatori, a novembre 2024 , hanno preso parte al panel dei relatori neůůɪĻǁĻŶƨſȷ
dal titolo ɧLa gestione delle difficoltà finanziarie ɨȷıŖĻȷŖĖȷĖǁƭƨſȷůƭſŏſȷĖȷ9ĖŵƚſİĖơơſ. Evento che ha avuto il 
pregio di  approfondire i temi legati ai rapporti tra piccole imprese e Banche, in particolare in riferimento al 
funzionamento della Centrale dei Rischi interbancaria e ai diritti del cliente bancario.  

Si tratta di iniziative, che il nostro Consorzio è ben lieto di supportare in ragione del suo storico impegno  e 
ferma volontà a spendersi in prima linea per la diffusione  di cultura finanziaria , ritenuta  un elemento cruciale  
da veicolare presso le imprese più piccole  ĻȷơƭȷıƭřȷıɪňȷĖŶıſƝĖȷƨĖŶƨſȷķĖȷůĖǁſƝĖƝĻ. 

Da ultimo si segnala come, dando seguito ad un solco di lavoro già aperto nei precedenti esercizi, è 
ƚƝſơĻŏƭřƨĖȷĖŶıŖĻȷŶĻůůɪƭůƨřŵſȷĖŶŶſȷůĖȷıſůůĖİſƝĖǑřſŶĻȷcol proprio Partner ŶĻůůɪĖŵİřƨſȷķĻůȷơĻŏŵĻŶƨſȷķĻůůĖȷ
Finanza Agevolata . Comparto che resta fortemente complementare  a quello del credito. Si ricorda, infatti, 
come sia stata operata la scelta di affid are a strutture esterne la gestione delle attività afferenti la ricerca, 
ůɪřŶķřǁřķƭĖǑřſŶĻȷĻȷůɪĖııĻơơſȷĖůůĻȷŵřơƭƝĻȷƚƭİİůřıhe di aiuto per conto delle imprese assi stite. Attività che sono 
proseguite durante tutto il corso del 2024 . Si tratta , infatti,  di un servizio che va efficacemente a completare 
quelli del Consorzio su credito e garanzie  con un positivo sostegno alla generazione di nuovi contatti . 
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Le Campagne Pubblicitarie 
Nel primarřſȷſİřĻƨƨřǁſȷķřȷơſơƨĻŶĻƝĻȷƜƭĖŶƨſȷƚřƴȷƚſơơřİřůĻȷůĖȷƚĻƝơĻŏƭřƨĖȷĻơƚĖŶơřſŶĻȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷıſŶơſƝƨřůĻȾȷ
anche nel corso del 2024 il tema della comunicazione è rimasto un elemento centrale su cui il Consorzio ha 
voluto continuare ad investire . 

A seguire la campagna comunicativa di giugno, dedicata al Credito108  di cui si è già detto, a novembre è 
stato assegnato un nuovo mandato ĖůůĖȷơſıřĻƨħȷ9¤ÂÍ¤ɪȷV 9Í¤Âíȷaz WCȷƚĻƝȷůſȷơǁřůƭƚƚſȷķřȷƭŶȷŶƭſǁſȷƚřĖŶſȷ
di comunicazione e di marketing che abbraccia vari servizi. Dalla pianificazione e definizione delle strategie 
di comunicazione interne ed esterne, alla definizione del piano editoriale, ge stione dei canali social, delle 
ơƚſŶơſƝřǑǑĖǑřſŶřȾȷĖůůɪſƨƨřŵřǑǑĖǑřſŶĻȷķĻůȷơřƨſȷřŶƨĻƝŶĻƨȽ 

È partita, così, a fine anno la seconda Campagna di comunicazione che proseguirà su tutto il 2025. Fra le 
ŶſǁřƨħȿȷůɪĖǁǁřſȷķĻůȷơĻƝǁřǑřſȷŶĻǂơůĻƨƨĻƝȷper le imprese interessate.  

È convincimento del Consorzio che sia essenziale lavorare ed investire sul tema comunicativo al fine sia di 
ƝĖŎŎſƝǑĖƝĻȷůɪřķĻŶƨřƨħȷķĻůȷ9ſŶŎřķřȷÂĖƨřŶŏȾȷƜƭĖůĻȷƚĖƝƨŶĻƝȷķřȷŎřķƭıřĖȷķĻůůĖȷƚřııſůĖȷřŵƚƝĻơĖȾȷche di informare e 
promuovere presso il mercato le iniziative cui , tempo per tempo , le imprese possono accedere. Il piano 
contempla, altresì, la diffusione di materiale utile alla divulgazione di principi di cultura finanziaria.  

 

La firma del Protocollo Antiusura 
aŶȷĖƨƨƭĖǑřſŶĻȷķĻůůɪ ııſƝķſȷÁƭĖķƝſȷơſƨƨſơıƝřƨƨſȷnel 2021 ŎƝĖȷzřŶřơƨĻƝſȷķĻůůɪaŶƨĻƝŶſȷĻķȷ ơơſıřĖǑřſŶĻȷ8ĖŶıĖƝřĖȷ
Italiana (A.B.I.) la Prefettura di Campobasso ha promosso, in sede territoriale, ůɪĖķſǑřſŶĻȷķĻl Protocollo di 
řŶƨĻơĖȷƚĻƝȷůĖȷƚƝĻǁĻŶǑřſŶĻȷĻķȷřůȷıſŶƨƝĖơƨſȷķĻůȷŎĻŶſŵĻŶſȷķĻůůɪƭơƭƝĖȽȷA giugno 2024, presso la stessa Prefettura 
di Campobasso ha avuto luogo la f irma del suddetto Protocollo . 

La firma del documento , sottoscritto anche da Confidi Rating  e dalle altre rappresentanze territoriali , alla 
presenza del Direttore della Banca d'Italia di Campobasso e delle Forze di Polizia, è stato occasione per un 
confronto congiunto sulla tematica.  

Lɪevento, su impulso del Prefetto di Campobasso Dr.ssa Michela Lattarulo, si è inserito nel solco dell'Accordo 
Quadro sottoscritto dal Ministero dell ɪInterno e dallɪAssociazione Bancaria Italiana (A.B.I.) allo scopo di 
individuare ulteriori e più efficaci azioni sinergiche che rafforzino i percorsi volti a facilitare l ɪaccesso al 
credito legale e le attività di prevenzione.  Confronto avvenuto con la partecipazione, da remoto, del 
Commissario Straordinario del Governo per il coordinamento delle iniziative antiracket e antiusura il 
Prefetto Dr.ssa Maria Grazia Nicolò e col coinvolgimento, oltre  che del settore bancario, dei confidi, delle 
fondazioni e delle associazioni antiusura, della Camera di Commercio e delle varie associazioni territoriali.  

tɪĻǁĻŶƨſȾȷ řŶſůƨƝĻȾȷ ňȷ ơƨĖƨſȷ ſııĖơřſŶĻȷ ƚĻƝȷ ơſƨƨſůřŶĻĖƝĻȷlɪimportanza dellɪeducazione finanziaria e della 
promozione di iniziative atte a favorire la conoscenza, sul territorio, delle misure di sostegno . È stato, infine, 
istituito lɪOsservatorio ƚƝſǁřŶıřĖůĻȷơƭůȷŎĻŶſŵĻŶſȷķĻůůɪƭơƭƝĖ, per la riunione del quale si sono succeduti 
ƭůƨĻƝřſƝřȷřŶıſŶƨƝřȷŶĻůȷıſƝơſȷķĻůůɪĖŶŶſȽȷaŶȷſııĖơřſŶĻȷķřȷƜƭĻơƨřȷƭůƨřŵřȷřůȷŶſơƨƝſȷ9ſŶŎřķřȷŖĖȷĖǁƭƨſȷůĖȷƚſơơřİřůřƨħȷķřȷ
interloquire sia con i referenti del settore bancario che con quelli isti tuzionali, richiamando la loro attenzione 
su alcuni punti nevralgici della normativa di riferimento da porre in riforma. Positivo è stato, in questo ambito, 
la collaborazione ed il favorevole riscontro delle Istituzioni.  
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La Formazione 
Nel corso del 2024 il nostro Confidi ha proseguito con le attività di formazione volte ad assicurare il giusto 
aggiornamento professionale interno, anche allo scopo di prevenire potenziali comportamenti non conformi 
alle norme di riferimento.  

A tal fine è stato individuato il 9ſƝơſȷķřȷŎſƝŵĖǑřſŶĻȷÂCÆȷ9¤{ÆÒtÍa{Wȿȷɧ ŶƨřƝřıřıůĖŏŏřſȷĻȷŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨſȷķĻůȷ
ƨĻƝƝſƝřơŵſɨ-EVOLUZIONE DEL QUADRO NORMATIVO E REGOLAMENTARE IN AMBITO AML/FTC, a cura di 
FEDART FIDI, fruito in modalità webinar , il 4 luglio 2024, da n°7 Partecipanti . 

Il sopra richiamato progetto CONFCOMMERCIO-8 {9 ȷ ?ɪaÍ ta ȷè stata preziosa occasione per lo 
ơǁſůŏřŵĻŶƨſȷķřȷŶɾȐȷơĻơơřſŶřȷŎſƝŵĖƨřǁĻȾȷķřȷŶſơƨƝřȷĖķķĻƨƨřȷĖůůɪĖƨƨřǁřƨħȷřơƨƝƭƨƨſƝřĖȷķĻřȷŎřķřȾȷůɪƭůƨřŵſȷķĻřȷƜƭĖůřȷŖĖȷĖǁƭƨſȷ
luogo il 1° febbraio  2024 (Percorso Verde), ıſŶȷĖůůɪſŏŏĻƨƨſȷɧLa gestione delle difficoltà finanziarie ɨ, presso la 
ơĻķĻȷ8ĖŶıĖȷ?ɪaƨĖůřĖȷ- Roma.  

Non è mancata, inoltre, in questo ambito di aggiornamento , la partecipazione del nostro Confidi agli eventi 
più significativi di settore, anche al fine di creare preziose occasioni di incontro con gli operatori del sistema. 
I nostri referenti  hanno così preso parte a : 

¶ CONFIRES 18^ edizione, La Casa dei Confidi: ɱůɴſƝĖɁķĻřɁ9ſŶŎřķřɁɥ il tempo delle scelteɲ, Firenze 6 e 7 
giugno 2024, che ha visto la partecipazione del Presidente  

¶ Convention annuale FEDART FIDI, Venezia 21 e 22 novembre 2024, cui ha preso parte il Presidente 
Confidi Rating. 

 

tɪArbitro Bancario Finanziario  
Con riferimento, infine, alle disposizioni vigenti in tema di risoluzione stragiudiziale delle controversie in 
materia di operazioni e servizi bancari e finanziari ricordiamo come Confidi Rating Italia aderisca al sistema 
Arbitro Bancario Finanziario uniformandosi agli adempimenti previsti (Delibera CICR n. 275 del 29 luglio 
2008). 

{ĻůůɪĖŶŶſȷȏȍȏ4 non sono stati ricevuti reclami.  

 

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura  
Dal 1° gennaio 2025 è stata introdotta una nuova variazione sulle coperture del Fondo di Garanzia . In 
attuazione della Legge 30 dicembre 2024, n.207 (Legge di Bilancio 2025), è stata infatti prorogata la 
precedente disciplina derogatoria (già assunta per il 2024), con alcune modifiche. 

È stato così introdotto un nuovo decalage delle percentuali  di copertur a (che ad es. per le operazioni di 
liquidità scendono al 50% per tutte le fasce , da 1 a 4, del modello di  valutazione a fronte delle previgenti 
percentuali del 55% previste per le fasce 1 e 2 del modello di valutazione e del 60% per le fasce 3 e 4 del 
modello di valutazione) . 

Alla luce della modifica normativa ŏřħȷřŶƨƝſķſƨƨĖȷƚĻƝȷřůȷȏȍȏȑȷıſŶȷůɪĖƭŵĻŶƨſȾȷƚĻƝ le c.d. operazioni di importo 
ridotto , ķĻůůɪřŵƚſƝƨſȷĖŵŵřơơřİřůĻȷķĖȷȐȒȷŵřůĖȷĻƭƝſȷ(del 2023) a 80 mila euro, si è potuto osservare come la 
positiva dinamica della Controgaranzia/Riassicurazione rilevata tra il 2023 e il 2024 sia riconducibile proprio 
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a questa tipologia di operazioni , cresciute oltre il +100% in termini di operazioni e il +300% in termini di 
finanziato 13.  

Sotto la spinta dei positivi risultati registrati dal Fondo, pertanto, è rimasta ferma la fiducia del legislatore 
sul sistema della garanzia mutualistica  che, a partire dal 2025,  viene ulteriormente valorizzato con 
ůɪřŶŶĖůǑĖŵĻŶƨſȷķĻůůĻȷſƚĻƝĖǑřſŶřȷķřȷřŵƚſƝƨſȷƝřķſƨƨſȷřŶȷıſŶƨƝſŏĖƝĖŶǑřĖ da euro 80 mila ad euro 100 mila . 
Ricordiamo, infatti, come trattasi di operazioni consentite ai soli Garanti Autorizzati presso il Fondo senza 
ůɪĖƚƚůřıĖǑřſŶĻȷķĻůȷŵſķĻůůſȷķřȷƝĖƨřŶŏȷɟơĻȷŶſŶȷƚĻƝȷůĖȷķĻƨĻƝŵřŶĖǑřſŶĻȷķĻŏůřȷĖııĖŶƨſŶĖŵĻŶƨřȷķĻůȷVſŶķſɠȽ 

 

I rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti, e 
sottoposte al controllo di queste ultime nonché i rapporti verso le 
imprese sottoposte a influenza notevole  
Il Consorzio non risulta esser controllato da alcuna altra impresa né detiene partecipazioni in società 
direttamente o indirettamente controllate.  

Le partecipazioni detenute dal Consorzio sono quelle dettagliatamente esposte in Nota Integrativa.  

 

Evoluzione prevedibile della gestione  
Lo scenario economico 
In prospettiva, occorre considerare la recente evoluzione del contesto internazionale e lɪaumento 
ķĻůůɪřŶıĻƝƨĻǑǑĖȷ ůĻŏĖƨa alle politiche commerciali restrittive in atto. {Ļřȷ ƚƝřŵřȷ ŵĻơřȷ ķĻůůɪĖŶŶſȷ ůɪĖƨƨřǁřƨħȷ
economica globale ha mostrato segni di rallentamento, in particolare negli Stati Uniti . La crescita stenta a 
rafforzarsi anche in Cina. Recentemente lɪamministrazione statunitense ha annunciato un drastico aumento 
dei dazi verso quasi tutti gli altri paesi, commisurato al loro avanzo commerciale nei confronti degli Stati 
Uniti. Si tratta di una decisione che potrebbe  avere ripercussioni pesanti sull ɪeconomia globale e sulla 
cooperazione internazionale. L'espansione del PIL mondiale, già rivista al ribasso nelle proiezioni 
precedentemente formulate dall'OCSE, potrà risentire significativamente degli effetti diretti e indiretti dei 
nuovi dazi e dell'incertezza connessa con le politiche commerciali restrittive 14. 

I conflitti in corso, i nuovi equilibri del commercio internazionale rendono ancora poco chiaro il quadro 
Ļǁſůƭƨřǁſȷ ƚƝſơơřŵſȷ ŎƭƨƭƝſȷ ķĻůůɪĻıſŶſŵřĖȷ ŏůſİĖůĻ. Certamente, però, l e previsioni vanno verso un 
rallentamento della crescita del PIL, anche a causa della riduzione degli investimenti. Naturalmente anche il 
nostro Paese, in quanto interconnesso con i mercati internazionali, non può che risentire di queste dinamiche 
globali  

ȷŎƝſŶƨĻȷķĻůůɪřŵƚĖƨƨſȷķei richiamati sviluppi avversi, una stima prudenziale ha condotto a rivedere al ribasso 
ůĖȷıƝĻơıřƨĖȷĻıſŶſŵřıĖȷķĻůůɪaƨĖůřĖȽ tĻȷƚƝſřĻǑřſŶřȷ8ĖŶıĖȷķɪaƨĖůřĖȷprefigurano che in Italia il prodotto aumenterà 
dello 0,6 per cento nell'anno in corso, dello 0,8 nel prossimo e dello 0,7 nel 2027.  

 
13 Mediocredito Centrale  ɧIl ruolo del Fondo di garanzia e di Mediocredito Centrale a supporto delle PMI in 
sinergia con i ConfidiɨȾȷVřƝĻŶǑĻȷȏȔ-28 marzo 2025, in occasione della 19^ edizione di CONFIRES la casa dei 
Confidi. 
14 .ŀƴŎŀ ŘΩLǘŀƭƛŀΣ άBollettino Economico n. 2 ς 2025έ 
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Frenato dalla domanda estera per effetto dei dazi , Il PIL sarà invece sostenuto dallɪespansione dei consumi, 
favorita dal buon andamento dei redditi reali. Gli investimenti beneficeranno delle misure del PNRR, ma 
saranno penalizzati dallɪincertezza connessa con le tensioni commerciali, oltre che dagli effetti del venir 
meno degli incentivi allɪedilizia residenziale. Si valuta che lɪinflazione al consumo si manterrà su valori intorno 
allɪ1,5 per cento sia nel 2025 sia nel 2026, per salire al 2,0 nel 2027. 

Il credito alle imprese  rimane debole . Benché sia proseguita la trasmissione del calo dei tassi ufficiali al costo 
del credito , i prestiti alle imprese in questo primo trimestre hanno tuttavia continuato a diminuire su  base 
annua, seppure in misura minore rispetto a novembre ( -2,1 per cento, da -3,6). Il calo si presenta in misura 
più marcata per le imprese con meno di 20 addetti  (-8,9 per cento, a fronte di -1,6 per le società di maggiore 
dimensione). Dinamiche riconducibili in particolare alla debolezza della domanda , complessivamente fiacca, 
seppure in lieve ripresa, allɪampio ricorso allɪautofinanziamento e a condizioni di offerta ancora improntate 
alla cautela, in specie per le piccole imprese.  

Su queste prospettive  řůȷƜƭĖķƝſȷŎƭƨƭƝſȷƚƝĻŎřŏƭƝĖİřůĻȷňȷĖŶıſƝĖȷřŶıĻƝƨſȽȷÆĻİİĻŶĻȷůɪĻıſŶſŵřĖȷřƨĖůřĖŶĖȷĖŎŎƝſŶƨřȷ
diversi fattori di incertezza, va rilevato come le basi appaiono solide e ci siano favorevoli indicatori di 
resilienza e potenziale crescita nei prossimi anni se supportati da politiche fiscali e monetarie favorevoli.  

Anche in ambito regionale  il quadro  economico permane debole risentendo della generale situazione di 
incertezza del contesto macroeconomico . Il Molise, peraltro,  a causa dei dazi è tra le regioni del Sud Italia 
più esposte ai rischi sulle esportazioni , data la sua specializzazione in alcuni settori chiave , ıſŶȷƭŶɪalta 
percentuale di vendita (lɪ86,9%) di prodotti chimici/materie plastiche e gomma, autoveicoli e prodotti da 
forno . 

Il primo trimestre del 2025 si chiude con un saldo negativo del tasso di natalità delle imprese, che secondo 
ƭŶɪĖŶĖůřơřȷÒŶřſŶıĖŵĻƝĻȷĻȷaŶŎſıĖŵĻƝĻȷsi attesta a -0,31%. Saldo negativo ma comunque in miglioramento 
rispetto allo stesso periodo ķĻůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȽȷ?ĖůȷƚƭŶƨſȷķřȷǁřơƨĖȷơĻƨƨſƝřĖůĻȷƚƝſơĻŏƭĻȷřůȷıĖůſȷķĻůůĻȷřŵƚƝĻơĻȷ
agricole e commerciali, in linea con il quadro nazionale. In difficoltà anche manifattura e costruzioni, mentre 
segnali positivi arrivano dai servizi alle imprese, in partic olare nei compart i delle attività professionali, 
scientifiche e tecniche, della attività immobiliari e finanziarie e delle attività di noleggio.  

Nel settore  delle costruzioni, nel 2025, si prevede una crescita del valore della produzione nel ůɪĖŵİřƨſȷķĻůůĻȷ
del segmento delle opere pubbliche, contrapposta a una flessione nell'edilizia residenziale 15. 

FondamentaliȾȷƚĻƝȷĖŎŎƝſŶƨĖƝĻȷůɪřŵŵĻķřĖƨſȷŎƭƨƭƝſȾ saranno le linee strategiche di intervento d el Governo 
regionale e le misure di aiuto pubblico che saranno adottate in favore delle imprese, in particolare per il 
sostegno agli investimenti ed al credito. Per intanto è  stato annunciato il rifinanziamento del Bando Regionale 
ȏȍȏȑȷƚĻƝȷŏůřȷřŶǁĻơƨřŵĻŶƨřȾȷřůȷƜƭĖůĻȷķĖƝħȷůɪſƚƚſƝƨƭŶřƨħȷķřȷŎĖƝȷơıſƝƝĻƝĻȷůĖȷŏƝĖķƭĖƨſƝřĖ già formata  stimolando la 
realizzazione di ulteriori  progetti di investimento a livello locale.  tɪCŶƨĻ regionale è inoltre ancora a lavoro 
ƚĻƝȷƚſƝƨĖƝĻȷĖȷķĻŎřŶřǑřſŶĻȷůĻȷŵřơƭƝĻȷķřȷĖřƭƨſȷŎřŶĖůřǑǑĖƨĻȷĖůȷơſơƨĻŏŶſȷķĻůůɪĖııĻơơſȷĖůȷıƝĻķřƨſȽȷzřơƭƝĻȷıŖĻȷ
speriamo ƚſơơĖŶſȷĻơơĻƝĻȷǁĖƝĖƨĻȷĻŶƨƝſȷůɪĖŶŶſȷřŶȷıſƝơſȽ 

Si auspica, inoltre, che quanto prima possano vedere la luce importanti iniziative di investimento in opere 
pubbliche e infrastrutturali, come ad esempio per il miglioramento delle vie di comunicazione , che 
certamente  potranno ridare nuovo slancio alla nostra economia regionale . 

Per quanto concerne il comparto delle garanzie, anche sul primo trimestre 2025 è possibile prendere a 
parametro di riferimento i numeri del Fondo Centrale di Garanzia  ƚĻƝȷſơơĻƝǁĖƝŶĻȷůɪĻǁſůƭǑřſŶĻȷřŶȷĖƨƨſ. 

 
15 CƻƴǘŜΥ ά5ƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŦƛƴŀƴȊŀ ǇǳōōƭƛŎŀ - Sezione I - wŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƴƴǳŀƭŜ ǎǳƛ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛ ŎƻƳǇƛǳǘƛ ƴŜƭ нлнпέ 
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In ambito nazionale , nel primo trimestre 2025, le richieste presentate sono state pari a 64.057 con un 
řŶıƝĻŵĻŶƨſȷķĻůȷȏȎȾȒʪȽȷ?řȷƜƭĻơƨĻȾȷƝřơƭůƨĖŶſȷĖııſůƨĻȷƭŶȷŶƭŵĻƝſȷķřȷȓȍȽȑȒȓȷķſŵĖŶķĻȷɟĖŶıŖɪĻơơĻȷřŶȷıƝĻơıřƨĖȷķĻůȷ
13,6%). 

Il Report 31 marzo 2025 del Fondo di Garanzia, a cura del Mediocredito Centrale, rileva inoltre i 
finanziamenti accolti nel primo trimestre 2025 che risultano pari a 11,2 mld (con una crescita del 32,0% 
ơƭůůɪĖŶŶſȷƚƝĻıĻķĻŶƨĻȷřŶȷıƭřȷơřȷĖƨƨĻơƨĖǁĖŶſȷĖȷȕȾȒȷŵůķɠ ŵĻŶƨƝĻȷůɪřŵƚſƝƨſȷŏĖƝĖŶƨřƨſȷňȷƚĖƝřȷĖȷȔȾȕȷŵůķȷɟʑȐȒȾȑʪȷơƭůȷ
2024) anche in presenza della rimodulazione al ribasso, a decorrere dal 1° gennaio 2025, della percentuale 
garantita, pari al 50%, per esigenze di liquidità.  

ÍĖůřȷķĖƨřȾȷřŶıƝſıřĖƨřȷıſŶȷřůȷƨƝĻŶķȷķĻůȷıƝĻķřƨſȾȷƝĖŎŎřŏƭƝĖŶſȷƭŶȷƜƭĖķƝſȷķɪřŶơřĻŵĻȷřŶȷƚĖƝƨĻȷĖŶſŵĖůſȷřŶȷıƭřȷůĻȷ
domande e le garanzie rilasciate sembrano crescere a dispetto del calo continuo del credito. Segno, 
evidentemente, che gli interventi de Fondo non ar ƝřǁĖŶſȷĖůůɪĻıſŶſŵřĖȷƝĻĖůĻȷĻȾȷơſƚƝĖƨƨƭƨƨſȾȷĖůůĻȷřŵƚƝĻơĻȷƚřƴȷ
piccole che scontano il calo maggiore dei finanziamenti.  

Wůřȷ řŶƨĻƝǁĻŶƨřȷ ķřȷ ŏĖƝĖŶǑřĖȷ ķřƝĻƨƨĖȷ ƝĖƚƚƝĻơĻŶƨĖŶſȷ ůɪȕȕȾȎʪȷ ķĻůȷ ƨſƨĖůĻȷ ɟȒȐȽȏȒȍȷ ſƚĻƝĖǑřſŶřɠ mentre la 
ƝřĖơơřıƭƝĖǑřſŶĻɊıſŶƨƝſŏĖƝĖŶǑřĖȷůɪȎȎȾȖʪȷķĻůȷƨſƨĖůĻȷɟȔȽȏȍȓȷſƚĻƝĖǑřſŶřɠȽȷ 

 

Rispetto al 2024, la garanzia diretta registra  dunque un incremento in termini di finanziato del 34,8% a fronte  
di una contrazione della controgaranzia/riassicurazione del -2.4% rispetto allo stesso ƚĻƝřſķſȷķĻůůɪĖŶŶſȷ
precedente.   

aŶȷƜƭĻơƨĖȷƚƝřŵĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůůɪĖŶŶſȾȷƨorna pertanto ĖȷƚƝĻơĻŶƨĖƝơřȷıſŶȷŎſƝǑĖȷůɪĖǑřſŶĻȷķřȷơƚřĖǑǑĖŵĻŶƨſȷķĻůȷŎſŶķſȷ
pubblico  rispetto al sistema delle garanzie mutualistiche private che segnala un indebolimento sul dato della 
Riassicurazione/Controgaranzia (seppure le operazioni di importo ridotto , ad esempio, segnino comunque 
un +35,0% in termini di  finanziamenti accolti ). 

A questa situazione fa eco quella regionale  riferita a lle operazioni accolte nel primo trimestre 202516 

Periodo N° di operazioni accolte  Importo Finanziato  Importo Garantito  
1° trimestre 202 5 244 45.260.032,75 35.149.029,97 

 
Variazioni -0,8% +23,6% +39,9% 

ÂřơƚĻƨƨſȷĖřȷķĖƨřȷķĻůůſȷơƨĻơơſȷƚĻƝřſķſȷȏȍȏȑȷůɪřŵƚſƝƨſȷķĻůȷŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨſȷĖııſůƨſȷĻȷķĻůȷŏĖƝĖŶƨřƨſȷơĻŏŶĖŶſ, 
dunque, un incremento netto sebbene a quasi parità del numero delle domande accolte (24 4 nel 1° trimestre 
2025 contro 24 6 del precedente anno). È cresciuto, evidentemente, il valore medio degli interventi del Fondo.  

 
16 Dŀǘƛ ǇǳōōƭƛŎŀǘƛ Řŀƭ CƻƴŘƻ ƛƴ άReport regionali Dati al 31 marzo 2024έ Ŝ άReport regionale gennaio-marzo 2025έ 
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tɪĖƭŵĻŶƨſ rilevato è derivazione deůȷơĻŏŵĻŶƨſȷ9ſŶƨƝſŏĖƝĖŶǑřĖɊÂřĖơơřıƭƝĖǑřſŶĻȾȷıŖĻȷơƭůůɪřŵƚſƝƨſȷŎřŶĖŶǑřĖƨſȾȷ
registra un +41,66% (rispetto al +21,67 della Garanzia Diretta) . Sul valore delle garanzie emesse la situazione 
ơřȷƝřİĖůƨĖȷıſŶȷƭŶȷʑȐȕȾȑȍʪȷĖƚƚĖŶŶĖŏŏřſȷķĻůůĖȷWĖƝĖŶǑřĖȷ?řƝĻƨƨĖȷɟʉȷȐȑȾȑȷŵůŶȷķřȷĻƭƝſɠȾȷıſŶƨƝſȷƭŶȷȐȑȾȑȔʪ della 
Controgaranzia/Riassicurazione (949.000 euro).  

 

La Gestione Confidi  Rating 
aŶȷƜƭĻơƨſȷıſŵƚůĻơơſȷơıĻŶĖƝřſȷǁĖȷĖķȷřŶŶĻơƨĖƝơřȷůɪĖƨƨřǁřƨħȷķĻůȷŶſơƨƝſȷ9ſŶơſƝǑřſȷchiamato ad affrontare, al pari 
ķĻůůɪřŶƨĻƝſȷŶſơƨƝſȷơřơƨĻŵĖȾȷơŎřķĻȷřŵƚĻŏŶĖƨřǁĻȾȷơĻŵƚƝĻȷŶĻůůĖȷŎĻƝƝĻĖȷǁſůſŶƨħȷķřȷŵĖơơřŵřǑǑĖƝĻȾȷƜƭĖŶƨſȷƚřƴȷ
possibile, il contributo reso alle piccole imprese.  

Sebbene in un contesto regionale di domanda ancora debole, nei primi mesi del 2025, con un credito in 
ulteriore riduzione, e la perdita di sportelli bancari  sul territorio  (che sembrano prefigurare  ĖŶıŖĻȷơƭůůɪĖŶŶſȷ
in corso situazioni di lavoro avverse) le aspettative sul prossimo futuro della nostra attività sembrano 
comunque poter guardare a condizioni più favorevoli nella misura in cui le a ttese degli anni passati appaiono 
man mano concretizzarsi  e prendere sempre più forma.  

Definire la strategia di lavoro sui prossimi anni deve, allora, rappresentare un esercizio capace di sapere ben 
interpretare la direzione verso cui ci conducono i cambiamenti in atto alla luce dei nostri punti di forza.  

Il Fondo di Garanzia per le PMI 
Un primo segnale, indubbiamente positivo, è possibile coglierlo sulla regolamentazione del Fondo Centrale 
di Garanzia . Seguendo una linea di condotta ormai chiara ed evidente da parte del regolatore pubblico, le 
coperture del Fondo continueranno ad essere ulteriormente ridotte con la maggiore valorizzazione 
ķĻůůɪĖǑřſŶĻȷķĻřȷ9ſŶŎřķřȷĖƭƨſƝřǑǑĖƨřȷɟĖķȷĻơȽȷřŶȷƨĻŵĖȷķřȷſƚĻƝĖǑřſŶřȷdi importo ridotto e di tutte le aggiuntività 
ƝřıſŶſơıřƭƨĻȷĖřȷ9ſŶŎřķřɠȽȷ{ſŶȷơĻıſŶķĖƝřſȾȷřŶȷƜƭĻơƨſȷĖŵİřƨſȾȷňȷĖŶıŖĻȷůɪĖơƚĻƨƨſȷůĻŏĖƨſȷĖůůĖȷǁolontà (che sembra 
potersi cogliere) dello Stato di ridimensionare la contribuzione pubblica associata a questo strumento (si 
ricorda che anche la Riserva P.N. - ıŖĻȷŵĖŶƨřĻŶĻȷřŶķřơƨřŶƨĖȷůĖȷıſƚĻƝƨƭƝĖȷĖůůɪȕȍʪȷŶĻůȷzĻǑǑſŏřſƝŶſȷ- si presume 
in esaurimento a gennaio 2026). Tali fattori dovrebbero, da un lato, allenta re la pressione di questo Fondo 
sul mercato delle garanzie (che si ricorda essere sostanzialmente focalizzata sul segmento delle imprese più 
sane, che probabilmente non avrebbero bisogno di aiuto ), daůůɪĖůƨƝſȾȷĖŏĻǁſůĖƝĻȷřȷıſŶŎřķřȷƚřƴȷơĖŶřȾȷſǁǁĻƝſȷi 
Garanti Autorizzati.   

La riforma dello Speciale Fondo Antiusura  
Secondo ŎĖƨƨſƝĻȷķřȷſƚƚſƝƨƭŶřƨħȾȷřŶȷƚĖƝƨřıſůĖƝĻȷƚĻƝȷřůȷŶſơƨƝſȷ9ſŶŎřķřȾȷňȷůɪĖııĻŶŶĖƨĖȷƝřŎſƝŵĖȷķĻůȷFondo 
Antiusura  che, siamo certi, darà un grande impulso al nostro lavoro.  

Le nuove caratteristiche del Fondo,   

- in primis, ůɪřŶƨƝſķƭǑřſŶĻȷķĻůůĖȷŏĖƝĖŶǑřĖȷķřȷƭůƨřŵĖȷřơƨĖŶǑĖȷķĻůůſȷÆƨĖƨſȷɟĻȷůĖȷıſŶơĻŏƭĻŶƨĻȷƚſơơřİřůřƨħȷķřȷ
ponderazione zero per Banche ed Intermediari),  

- una PD minima più inclusiva e realmente complementare agli interventi de l Fondo Centrale,  
- una regolamentazione più semplificata rispetto a  quella del Fondo Centrale , 

ferma restando una copertura indistinta ĖůůɪȕȍʪȾȷơſŶſȷtra gli elementi più significativi che indubbiamente 
accenderanno un nuovo interesse negli operatori del credito (potenzialmente analogo a quello che oggi 
riscuote il Fondo di Garanzia Centrale). Va ricordato, inoltre, come il Fondo Speciale Antiusura disponga di 
una buona quantità di risorse messe in campo dal MEF (475 milioni  di euro già nella dotazione dei Confidi , 
parte dei quali risultano ancora liber i). Risorse destinate a costanti incrementi  annuali (alimentati, in 
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prevalenza, da sanzioni amministrative antiriciclaggio e valutarie che, pertanto,  non pesano sul Bilancio dello 
Stato.) 

Tutto questo  può certamente ridisegnare una nuova fase di vita per questo importante strumento di 
řŶıůƭơřſŶĻȷŎřŶĖŶǑřĖƝřĖȽȷÆƨƝƭŵĻŶƨſȷıŖĻȾȷơřȷƝřıſƝķĖȾȷňȷƚƝſİĖİřůŵĻŶƨĻȷůɪƭŶřıſȷřŶȷŏƝĖķſȷķřȷơſơƨĻŶĻƝĻȷƜƭĻůůĖȷŎĖơıřĖȷ
di imprese maggiormente colpite dal razionamento del credito.  

tɪĖŶŶƭŶıřĖƨſȷsupporto, da parte del MEF, nella promozione presso il sistema finanziario delle novità che 
saranno varate per il Fondo Antiusura sarà certamente determinante ai fini di una sensibile ripresa del suo 
utilizzo. 

Nel quadro complessivo di riscrittura, riorganizzazione e razionalizzazione delle norme regolamentari del 
Fondo Antiusura anche il nostro Confidi non ha mancato di dare il proprio contributo attraverso la 
Federazione di appartenenza e nei principali conses si pubblici a tema. Si auspica, infatti, che alcuni 
particolari accorgimenti tecnici suggeriti possano essere recepiti migliorando le caratteristiche del Fondo e 
la sua efficacia sui territori.  

Se quanto detto sopra ridisegna lo scenario di lavoro , nelůɪĖŵİřƨſȷķĻů complessivo quadro generale 
nazionale, per favorire la comprensione di quanto la riforma in atto possa impattare sul nostro Consorzio, e 
sulle sue prospettive di  sviluppo, è necessario portare in risalto gli interessanti vantaggi competitivi che 
Confidi Rating può vantare sul mercato in relazione a questo speciale strumento di garanzia.  

In primo luogo occorre considerare la lunga storia del nostro servizio di gestione, che ci permettere di 
ƚſƝƨĖƝĻȷřŶȷķſƨĻȷƭŶɪesperienza ormai quasi trentennale . Buono è inoltre il tasso di operatività  raggiunto 
ơƭůůɪřŵƚřĻŏſȷķĻůůĻȷƝřơſƝơĻȷƝřıĻǁƭƨĻȷřŶȷŏĻơƨřſŶĻȽȷSi tratta del parametro più importante preso in considerazione 
dalla Commissione di Gestione del Fondo che, in sede di ultima ripartizione, ha innalzato al 150% dal 140% 
ůĖȷơſŏůřĖȷķřȷơİĖƝƝĖŵĻŶƨſȷƚĻƝȷůɪĖŵŵřơơřſŶĻȷķĻřȷıſŶŎřķř.  

I parametri di assegnazione adottati dal MEF appaiono dunque essere, in progressione, sempre più rigorosi. 
Ad ottobre scorso  sono risultati aggiudicatari n°34 Confidi , di cui: n°13 confidi vigilati e n°21 Confidi 112  (su 
un totale di circa 12,6 mln di euro di risorse  poste in distribuzione). Il dato è significativo ove si consideri che 
solo qualche anno fa (2019) i confidi aggiudicatari erano in tutto n°94. 

Delle complessive risorse distribuite a fine 2024 (12,6 mln di euro), circa 4,796 mln sono andati in dotazione 
ai Confidi 106, i rimanenti 7,784 mln  di euro sono rimasti in capo ai  confidi minori . Questi ultimi , pertanto, sia 
in termini di numero (21), che in termini di risorse assegnate , restano  gli operatori maggiormente investiti 
nella gestione di questo importante strumento di lotta al razionamento del credito . 

Una buona dotazione finanziaria e la riduzione del numero di confidi gestori del Fondo Antiusura, 
rappresentano , pertanto,  fattori  competitiv i che investono il nostro Consorzio di nuove ed importanti 
opportunità di sviluppo dal momento ķĻůůɪĻŶƨƝĖƨĖȷřŶȷǁřŏſƝĻȷķĻůůe nuove regole del Fondo. Se si considera che 
al 31/12/2024 i confidi operanti in Italia sono 179 17, il nostro Confidi è tra il più ristretto numero di operatori 
che potrà offrire al sistema del credito uno strumento di garanzia (con una dotazione interessante) a 
ponderazione zero diverso dal Fondo Centrale  (elemento significativo allorquando si ridurranno 
ƭůƨĻƝřſƝŵĻŶƨĻȷůĻȷıſƚĻƝƨƭƝĻȷķřȷƜƭĻơƨɪƭůƨřŵſɠ. 

Una maggiore operatività futura, peraltro, attiva, a sua volta, una  spirale virtuosa che ci conduce a poter 
aspirare a maggiori quote di risorse da ricevere in assegnazione sui prossimi anni. Condizione, peraltro, 
favorevole ad un possibile increment o, in valore assoluto, delle erogazioni per piccoli crediti diretti (i Confidi 
ŵřŶſƝřȷĖİřůřƨĖƨřȷĖůůɪĻơĻƝıřǑřſȷķřȷƜƭĻơƨĖȷĖƨƨřǁřƨħȾȷřŶȷĖŵİřƨſȷŶĖǑřſŶĖůĻȾȷơſŶſȷƝřŵĖơƨřȷƚĖƝřȷĖȷȔɠ. È, inoltre, in corso 

 
17 di cui n. 32 confidi maggiori ex art. 106 TUB e n. 147 confidi minori ex art. 112. 
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ƭŶȷƚƝſıĻơơſȷķřȷıſŶơƭůƨĖǑřſŶĻȷƨƝĖȷřůȷŶſơƨƝſȷĻȷŏůřȷĖůƨƝřȷ9ſŶŎřķřȷĖƭƨſƝřǑǑĖƨřȷĖůůɪĻƝſŏĖǑřſŶĻȷķřȷıƝĻķřƨſȾȷƚĻƝȷůĖȷŵĻơơĖȷ
a punto di un progetto di collaborazione volto alla realizzazione di operazioni di finanziamento in pool , ad 
ƭŶĖȷơƨĻơơĖȷřŵƚƝĻơĖȷİĻŶĻŎřıřĖƝřĖȷɟıſŶȷůɪřŶŶĖůǑĖŵĻŶƨſȾȷķřȷŎĖƨƨſȾȷķĻůůɪřŵƚſƝƨſȷĻƝſŏĖİřůĻȷſůƨƝĻȷŏůřȷĖƨƨƭĖůřȷĻƭƝſȷȑȍȷ
mila). 

aůȷƝřƨĖƝķſȷıŖĻȷơřȷơƨĖȷĖııƭŵƭůĖŶķſȷƝřơƚĻƨƨſȷĖůůĖȷıſŶıůƭơřſŶĻȷķĻůůɪřƨĻƝȷƝĻŏſůĖƨſƝřſȷķĻůȷVſŶķſȷ ŶƨřƭơƭƝĖ - che si 
auspicava avvenisse prima - sta purt roppo mantenendo sostanzialmente frenata la relativa operatività alla 
luce di alcune incertezze che sollevano qualche dubbio su aspetti prettamente operativi . Siamo certi, 
tuttavia, che superato questo temporaneo impasse, si possa ripartire con buono slancio.  

Il riordino della disciplina dei Confidi  
ůƨƝſȷĻůĻŵĻŶƨſȷıƝƭıřĖůĻȷĖůůɪřŶƨĻƝŶſȷķĻůȷƚƝſơơřŵſȷıſŶƨĻơƨſȷķřȷůĖǁſƝſȷè quello della riforma della Legge sui 

Confidi , ad oltre 20 anni dall a sua emanazione. Riordino ormai indispensabile  alla luce di un contesto di 
lavoro radicalmente mutato.  

Ed infatti  la tanto auspicata riforma è certamente oggi più vicina alla luce del lavoro che le Istituzioni stanno 
portando avanti.  Stante le dichiarazioni pubbliche  rese sul punto, con la presentazione da parte del Governo , 
del disegno di legge annuale sulle Piccole e medie imprese, prenderà il via lɪiter del processo delegato 
finalizzato a riformare il sistema dei Confidi . È stato, peraltro, già approvato dal Consiglio dei Ministri il testo 
del relativo DDL. La delega governativa, che sarà esercitata mediante la successiva adozione di uno o più 
ķĻıƝĻƨřȷůĻŏřơůĖƨřǁřȾȷơřȷƚſŶĻȷůɪſİřĻƨƨřǁſȷķřȷơƭƚĻƝĖƝĻȷĖůıƭŶĻȷķĻůůĻȷĖƨƨƭĖůřȷıƝřƨřıřƨħȷƚƝĻơĻŶƨřȷŶĻůůĖȷƝĻŏſůĖŵĻŶƨĖǑřſŶĻȷ
vigente, mirando a rendere i confidi strumenti più efficienti nell ɪĖƨƨƭĖůĻȷıſŶƨĻơƨſȷĻıſŶſŵřıſȷřƨĖůřĖŶſȽȷaŶȷ
particolare řůȷŶƭſǁſȷķřơĻŏŶſȷķřȷůĻŏŏĻȷơřȷƚƝĻŎřŏŏĻȷůɪſİřĻƨƨřǁſȷķřȷơĻŵƚůřŎřıĖƝĻȷřůȷƜƭĖķƝſȷŶſƝŵĖƨřǁſȾȷƝĖŎŎſƝǑĖƝĻȷůĖȷ
ŏſǁĻƝŶĖŶıĻȷĻȷŵřŏůřſƝĖƝĻȷůɪĖııĻơơſȷĖůȷıƝĻķřƨſȷķĻůůĻȷřŵƚƝĻơĻȷƚřƴȷƚřııſůĻȽ 

In un contesto di crisi economica e finanziaria  ůɪřŶƨĻŶǑřſŶĻȷķĻůȷtĻŏřơůĖƨſƝĻȷňȷķƭŶƜƭĻȷƜƭĻůůĖȷķřȷǁſůĻƝ rafforzare 
řůȷƝƭſůſȷķĻřȷıſŶŎřķřȷĖŎŎřŶıŖļȾȷůĖȷůſƝſȷĖǑřſŶĻȷřŵƚĻķřơıĖȷůɪřŶƨĻƝƝƭǑřſŶĻȷķĻůȷıƝĻķřƨſȷķĖȷƚĖƝƨĻȷķĻůȷơřơƨĻŵĖȷİĖŶıĖƝřſȽ 

Dato il veicolo normativo prescelto, è realistico pensare che il provvedimento di delega possa essere 
adotta to già nel corso del 2025.  

Si guarda, intanto, con favore a  questo ƚƝſıĻơơſȷřŶȷĖƨƨſȷıſŶȷůɪĖƭơƚřıřſȷıŖĻȷƚſƝƨřȾȷĖŶıŖĻȷƚĻƝȷřȷıſŶŎřķřȷȎȎȏȾȷĖķȷ
un ampliamento delle attività consentite e ad una maggiore valorizzazione dei Confidi nei processi che 
ŏſǁĻƝŶĖŶſȷůɪĖııĻơơſȷĖůȷıƝĻķřƨſȷķĻůůĻȷŵřıƝſȷĻȷ¿zaȽ  

Diversi sono, peraltro, i punti nevralgici toccati da lla riforma, fra cui : ůɪřŶŶſǁĖǑřſŶĻȷŶĻřȷƝĖƚƚſƝƨřȷıſŶȷŏůřȷřơƨřƨƭƨřȷ
ɟĖķȷĻơȽȷŵĻķřĖŶƨĻȷůĖȷıƝĻĖǑřſŶĻȷķřȷƚřĖƨƨĖŎſƝŵĻȷķřŏřƨĖůřȷıſŶķřǁřơĻȷſȷůɪĖķſǑřſŶĻȷķřȷơƨƝƭŵĻŶƨřȷķřŏřƨĖůřȷƚĻƝȷůĖȷŏĻơƨřſŶĻȷ
delle garanzie), il sostegno alle PMI anche, ad es., per la riduzione dei costi di istruttoria.  

Tali novità consentono al nostro Consorzio di portare avanti, con rinnovato vigore, il proprio progetto di 
resilienza ĻȷķřȷƚƝſŏƝĻơơřǁĖȷĻơƚĖŶơřſŶĻȷķĻůůɪĖƨƨřǁřƨħȷơǁſůƨĖȷıŖĻȷƚſƨƝebbe fare perno, in futuro, sulle maggiori 
attività che gli saranno consentite , ponendolo in condizione  di rivedere il proprio modello di business a 
vantaggio di una maggiore sostenibilità.  In questo contesto si ritiene fondamentale che sia mantenuto un 
dialogo costruttivo e costante tra istituzioni, confidi e sistema bancario allo sco po di garantire il miglior 
raggiungimento degli obiettivi prefissati.  

Sebbene i tempi dei processi di riforma siano purtroppo lunghi, ciò che rileva è che il policy maker sembra 
finalmente aver acquisito una maggiore consapevolezza del valore della mutualità e di quanto essa possa 
correggere alcune distorsioni presenti nel m ercato. In specie alla luce della capacità del nostro sistema di 
consentire una connessione diretta con il mondo della piccola impresa ( meno immediata con gli attuali 
strumenti), e di mettere in campo risorse private che hanno una leva positiva sulle risor se pubbliche che si 
ǁſƝƝĖŶŶſȷřŵƚřĻŏĖƝĻȷɟƝřķƭıĻŶķſŶĻȷůɪřŵƚĖƨƨſȷơƭůȷİřůĖŶıřſȷƚƭİİůřıſɠȽ Se gli attuali strumenti di sostegno non 
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hanno condotto ad un incremento del credito e, soprattutto, non hanno portato nuovo credito alle micro e 
piccole imprese, laddove la concentrazione degli Istituti (promossa dalle autorità europee per uniformare i 
sistemi finanziari) non ha tenuto conto del le differenze fra i sistemi economici (e delle potenzialità derivanti 
dalla integrazione di quei sistemi), i Confidi possono rappresentare, oggi più che mai un valido anello di 
congiunzione forti delle loro innate caratteristiche di prossimità e mutualità.  

Ottimale , in tal senso, ơĖƝĻİİĻȷơĻȷƭŶɪĖŶĖůſŏĖȷĖƨƨĻŶǑřſŶĻȷĖůȷơřstema dei confidi fosse  ƭơĖƨĖȷĖŶıŖĻȷŶĻůůɪĖŵİřƨſȷ
del processo di riforma, ancora in corso, del sistema degli incentivi (il prossimo ottobre 2025 scadrà la delega 
al Governo).  9ſŶȷůſȷơıſƚſȷķřȷƝřơƚſŶķĻƝĻȷĖůůɪĻơřŏĻŶǑĖȷķřȷƝřƭơıřƝĻȷĖȷơƚſơƨĖƝĻȷůɪĖơơĻȷķĻŏůřȷĖřƭƨřȷơƭůȷơĻŏŵĻŶƨſȷ
delle imprese minori , parte pubblica e parte privata stanno al momento lavorando per la nascita della nuova 
Artigiancassa. Si tratta di una preziosa opportunità, non solo per le imprese artigiane ma per tutti i piccoli 
operatori economici, che potranno così accedere al credito ĖŏĻǁſůĖƨſȽȷtɪſơơĖƨƭƝĖȷķĻůȷƚƝſŏĻƨƨſȷƚſŏŏřĖȾȷķĖȷƭŶȷ
ůĖƨſȷơƭůůĻȷƝřơſƝơĻȷıŖĻȷơĖƝĖŶŶſȷŵĻơơĻȷřŶȷıĖŵƚſȾȷƚĻƝȷıƝĻķřƨſȷĻȷıſŶƨƝřİƭƨřȾȷķĖůůɪĖůƨƝſȷơƭůȷơřơƨĻŵĖȷķĻůůĖȷŏĖƝĖŶǑřĖȷ
ķĻřȷ9ſŶŎřķřȷĻȷķĻůůĖȷıſŶƨƝſŏĖƝĖŶǑřĖȷķĻůȷVſŶķſȷ9ĻŶƨƝĖůĻȽȷ ŶıŖɪĻơơſȷıſơƨřƨƭřƝħȾȷƚĻƝƨĖŶƨſȾȷƭŶȷřŵƚſƝƨante tassello 
per portare il credito presso la piccola impresa attraverso  il contributo dei confidi , sempre più al centro 
delle nuove politiche pubbliche di sostegno.  

La strategia Confidi Rating 
In questo rinnovato contesto, ancora in evoluzione , ma denso di nuove ed importanti opportunità di lavoro 
su cui, come descritto, il nostro Confidi potrà fare leva, ůɪĖƨƨřǁřƨħȷconsortile  ơĖƝħȾȷŶĻůůɪřŵŵĻķřĖƨſȷŎƭƨƭƝſȾȷ
ancora orientata ĖķȷĖơơřıƭƝĖƝĻȷůɪĖııĻơơſȷĖřȷıĖŶĖůřȷķřȷŎřŶĖŶǑřĖŵĻŶƨſȷ(vecchi e nuovi) delle imprese a maggior 
rischiosità (che non trovano già un accesso autonomo al credito).  

In particolare il rilascio delle garanzie consortili proseguirà secondo una impostazione di lavoro , come detto,  
focalizzata sostanzialmente su:  

¶ ůɪĻŵřơơřſŶĻȷķřȷŏĖƝĖŶǑřĻȷřŶȷcontrogaranzia del F ondo Centrale di Garanzia, 
¶ ůɪĻŵřơơřſŶĻȷķřȷŏĖƝĖŶǑřĻȷĻȷıƝĻķřƨřȷĖȷǁĖůĻƝĻȷơƭůȷVſŶķſȷķřȷWĖƝĖŶǑřĖȷĻǇȷtŏȽȷȎȍȕɊȖȓ. 

Il processo di valutazione del merito di credito rest a un punto nodale. Il Consorzio sta già lavorando per 
acquisire nuovi strumenti, sempre più digitali, che semplifichino il processo  istruttorio  migliorandone la 
ƚſƝƨĖƨĖȷřŶŎſƝŵĖƨřǁĖȷĻȷůĖȷıĖƚĖıřƨħȷƚƝĻķřƨƨřǁĖȽȷ9řƋȷĖȷķřƝĻƨƨſȷǁĖŶƨĖŏŏřſȷķĻůȷ9ſŶơſƝǑřſȷơƨĻơơſȾȷřŶȷƭŶɪſƨƨřıĖȷķřȷơĖŶĖȷ
e prudente gestione, e dei propri partner finanziari. La costante professionalizzazione delle nostre risorse 
interne rimane uŶȷĻůĻŵĻŶƨſȷŎſıĖůĻȷơƭȷıƭřȷŎĖƝĻȷůĻǁĖȾȷĖŶıŖĻȷŶĻůůɪĖƭơƚřıĖƨĖȾȷĻȷormai più concreta, possibilità di 
poter creare nuove forme di reddito.  

Parallelamente resta forte e costante ůɪřŵƚĻŏŶſȷķĻůȷŶſơƨƝſȷ9ſŶŎřķřȷŶĻůȷƚſƝƨĖƝĻȷĖǁĖŶƨřȷŶƭſǁřȷƚƝſŏĻƨƨřȷķřȷ
sviluppo  in collaborazione con  operatori del settore, così come anche la ricerca di nuovi Partner del credito  
e la valorizzazione di quelli storici . Attività che resterà fortemente coadiuvata da valide e più incisive azioni 
di comunicazione per la migliore diffusione, presso il mercato, dei valori del nostro Confidi.  

Conclusioni  
Signori Consorziati, 

in conclusione, il momento che stiamo vivendo è chiaramente  segnato da una profonda trasformazione. A 
pesare sul nostro futuro sono certamente la perdurante restrizione sul credito - che resta un punto vitale , 
per le nostre  micro e piccole imprese, che quotidianamente sosteniamo ɛ ed una incerta situazione 
economica. Al Contempo, però, siamo chiamati a saper cogliere le opportunità che si vanno profilando.  
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Dovremo, perciò essere aperti al cambiamento per adattarci ad  un contesto normativo che deve 
necessariamente mutare . Si tratta , quindi, di un passaggio cruciale indispensabile per restare strumenti 
efficaci, agili e al passo con i tempi  in cui la digitalizzazione rimane un driver centrale . La stessa innovazione 
tecnologica diventa, allora, catalizzatore di nuove opportunità di sviluppo, ad esempio stimolando la nascita 
di nuovi importanti operatori ɛ diversi dai tradizionali - che si affacciano al mercato  del credito, oppure 
incoraggiando ɛ con lo sviluppo di reti infrastrutturali informatiche  integrate - la nascita di nuove piazze 
virtuali che az zerano le distanze fra operatori e  rendono i processi di lavoro più rapidi ed efficienti.  

Rispetto a questo scenario riteniamo di dover conferma re integralmente la visione strategica che il nostro 
Consorzio sta portando avanti in questi anni, ovvero quello di essere un Confidi attivo, di elevata solidità, 
altamente specializzato e al servizio delle micro e piccole imprese del territorio.  

NĻůȷƝřŶǁřĖƝĻȷĖůůſȷÆƨĖƨſȷ¿ĖƨƝřŵſŶřĖůĻȾȷĖůȷ9ſŶƨſȷCıſŶſŵřıſȷĻȷĖůůĖȷ{ſƨĖȷaŶƨĻŏƝĖƨřǁĖȷƚĻƝȷůɪřůůƭơƨƝĖǑřſŶĻȷķĻůůĻȷ
singole poste, il Consiglio Direttivo propone di approvare il Bilancio chiuso al 31.12.202 4 e la Relazione che 
lo accompagna nella formulazione sottoposta alla Vostra attenzione.   

 
Larino, 25 marzo 2025 

 PER IL CONSIGLIO DIRETTIVO 
 IL PRESIDENTE 
 Agostino Mauro Capozzo 

  



  BILANCIO DI ESERCIZIO 2024 

31 | P a g . 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROSPETTI 
CONTABILI  
  

2024 
























































