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RELAZIONESULLA GESTIONE 202

Ai Consorziati

La presente Relazione¥ ) NLkEeaeaE] KEG) 91 YoF oGF | ?2F NLaeaf llagdsfiongedil G2 Ej] E
NfofGeEefj 1 [ YoLotFef) YLG) 1 [ Nol ¢dalanzié rldsaate Nirigch asbuntald v | 1 [ Y
dotazione di fondi e, piu in generale, alle caratteristiche di solidita del Consorzio.

Anche nel corso di questo ultimo anno i | Consorzio ha proseguito nella sua attivita di vicinanza alle imprese
eLYLYKI )] OLNWI ) Fa) of ] Ol Ne édjalla Mdcés¥ita & Widereaael unaEctescital shfaf & F | NF
operando compatibilmente con il pit generale quadro economico congiunturale ancora nel suo insieme

debole.

9l Wt GLooF lEWLYeL)] 1 EYYljof) 1 REfEkL)EGGTIFYOLOYE) ki €Yyt
(euro 2.005). Positivo e altresi F ) 2 NLYk)] NLOFoeNEzal ) of GG1Eecefllfeh) oll d
EGUGIEYKEWLYel | kLGj) 1 NL kT e [seghacamurigieluna&reguita eOvolumi tedlidzdtiinf 1 R L
termini sia di garanzie rilasciate che di finanziamenti veicolati presso le imprese assistite.

Lo sviluppo, sebbene lento, rappresenta comunque un processo continuo che sara portato avanti dal

Consorzio in coerenza con le linee strategiche gia definite , e compatibilmente con le reali evoluzioni
congiunturali. Allo scopo si sottolinea come il nostro Confidi si confermi un organismo solido, con una

dotazione patrimoniale pit che adeguata rispetto ai rischi in essere, e comunque tale da profilare un ottimo

potenziale di lavoro. Le innovazioni in atto, nel quadro normativo di settore, stanno oggi delineando delle

nuove ed importanti opportunita che Confidi Rating sara pertanto in condizione di poter cogliere appieno. In

specief Y] NLGEOF I YL) EGGT1 Ef ot f1 E2E) Lot EYOoF I YLy kLG) +t LNFWLaNT

Il bilancio & dunque redatto sul postulato della continuita aziendale 8 NEOF LJ EYI RL) EGO1 [ 22 F Wl J ¢
misurata sia sui dati storici (rappresentati in questo bilancio) che sui flussi finanziari prospettici a 12 mesi.

In ragione dei principali parametri che qualificano il nostro Consorzio, come espressi nel bilancio qui posto

in approvazione, e delle ulteriori considerazioni e notizie qui fornite, € dunque possibile ragionevolmente

I T YOLNWENL) 1 RLy Gt Ecefllfeh)y 1 I Yol NefaL) tNIoLO6tFNhy ILNoTl |
previste cause di interruzione.

Cenni sullo scenario

Il guadro macroeconomico
Nel2024GE) 1 NLor FeE)p kLGOI L1 [ YIWFE;oGli EGL) ") NF WEoeE) Wl KLNE

Come rileva il Documento di Finanza Pubblica (DFP 2025}, nel 2024 la complessita del contesto globale si &

accentuata in conseguenza del permanere dei conflitti & ancora in atto ¢ F Y) O1 NEF YE] L) YL
FoONELGItEGLoeF YLoLZ) Ej 1 EF)of)ofl YT EGOFEYeFT) YLGOGE)] oL 1 [
della nuova amministrazione degli Stati Uniti.

1 Relazione Annual2025.
l|Pag.
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) 1T YeLWt I T) GEj 1 NLolr FeB)L KLYKE L QLY IfWieE W&, jhiokeiidsvdnte k L G 0 1
rallentato al 3,2 per cento, dal 3,3 per cento del 2023 pur beneficiando di una graduale normalizzazione della
politica monetaria da parte di molte banche centrali.

{LGy 1 T Nol J kLGAGTIEYYI T) i YOEeetT) GE) NF kt OF I YL kKLGGE)] ot F Ye
KLOGOGIFYOUEOFI YL 1 I WRODXpOV ) &)L EOBE) KYBYWIF) YLF) ¢cELoF ) kLOGG
RTRJFLNj 1 LYaljp kEGy IOt LNy 1 LYal ) kLG) 60 &BplitiperdentyalNlE G G L Y 2
e negli Stati Uniti (-1,2 punti percentuali) .

In tale contesto, la performance degli scambi mondiali ha tratto beneficio anche dalla maggiore vivacita
kKLGGI L1 [ YIWFE] 1 FYLoLT)] kET ) (dgdvatidale teahsjzidnivviereoeadigitale) Yeedialy + € 1 1 G
buon andamento dei servizi, sostenuti dalla ripresa del turismo.

{LGGIfOcF Wl eNFWLoaNL) KLAGAGIEYYlI ) Fa) NFewl)kFi)ji1 NLoi feaE] nj
negli scambi di beni, si sono acuiti con un elevato deficit commerciale da parte degli Stati Uniti contrapposto

EQUGIEWI TPl ) of NWGtYeNkK|L GEBYBF YEFCE NIt LE)yfn)el NYE2aE) Ej] NLOTF o
dopo il deficit nel 2022 causato in larga parte dalla crisi energetica.

Con riferimento alla dinamica dei prezzi, sL1 [ Ykl ] 1 F YkF1 L) WI YKFEGL) kLG) Vzal¥
osservata nel 2023, in aggregato i prezzi delle materie prime sono scesi solo marginalmente nel 2024 ( -0,5

per cento), restando comunque al di sopra dei livelli del 2021. 1l calo registrato & stato interamente dovuto

EQGE) 1 T Wt YLYeLlL) LYLNOLe2F 1 EX) WLYaNL) GrFYkFi Ly kLF)] YIY) 1 E
prime.

Con riguardo all reconomia Italiana , nel 2024, il tasso di crescita del prodotto interno lordo reale é stato pari

allo 0,7 per cento, leggermente inferiore a quello previsto (1,0 per cento) a causa, anche, di un rallentamento
kLGOG1EeceflFeh) L1 I YIWFIE] EINNLYfal) YLOAUGE) oLi1 [ YKE] t ENaL) k
contributo apportato dagli investimenti e dalla domanda estera netta. In particolare mentre la flessione degli

investimenti in macchinari, attrezzature e beni immateriali & stata piu contenuta, la contrazione relativa agli

FYlLoef WLYeF | FY) WLOOF) ki) eNEot I Nel | n) oeEagE) t ENefi1 [ GENV
oLeel NLj kLGOI Ef 2 comuieoayliLakriePadki edirdpé. Bndire, Nyli investimenti in costruzioni

hanno continuato a crescere, seppur a un ritmo inferiore rispetto al 2023. Il dato, comunque positivo, degli

FYlLoef WwWLYeF) FY) WELoegrfOefFwl) oLeael NL) fn) ot FLOEal i kKEJGOF
progetti del PNRR.

t E) t LNOI NWEY 1 L) kL GG1 L LiasboNlecrescita NdlleveSppreaFgnike [pas$aib Hallo 0,2 per
cento nel 2023 allo 0,4 per cento nel 2024.

Guardando alla domanda interna, i consumi finali nazionali sono cresciuti dello 0,6 per cento , sostenuti

soprattutto dai consumi delle famiglie £t | t Ej k¥ YEWF 1 Ej) kLaGaG1 [l OOLNeE)] RE] NfolLY
YLOEeziF Il Ej kLGOI F Yk £5@8peNdertq) bildhdato@dlla ceebcbrdéi peivipi fi mercato (+2,8 per

cento). { I Yl o2 EYel|] GL)] kF OOrtautémbtavér p @el gistenoal neodal itdzip &lla rfesilienza
kKLGOGwLGL2aNIYFI E) L) EGGE) ki YEWF I E) Lot EYOWI ENKEE BtgcOE NIWE T
hanno registrato un tasso di crescita quasi cinque volte superiore alla media UE che nel medio periodo

potrebbe determinare un miglioramento della competitivita.

aYOF YLT) 1 I Y] NFOLNFWLYe2l ) EG) WLNI Eel jkLG) 1 NLkifelT)jt1iEGeE
e risultata nel complesso in discesa, da -3,9 per cento in gennaio a -2,3 in dicembre.

20cSE 02y 2YAO hdzif 2212 LYGSNAY wdldandizp2sw{ 6§ SSNAY I { KNRdAK
2|Pag.
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La domanda di prestiti da parte delle imprese, in costante diminuzione, &€ aumentata solo nel quarto trimestre
del 2024 per la prima volta dal terzo trimestre del 2022 3.

La fotografia definitiva del 2024 indica un calo complessivo dei finanziamenti bancari in Italia ( -1,3%) come

effetto di una stabilita del credito alle famiglie consumatrici e di un calo di quello alle imprese ( -3%), che
diventa -f Is) EGOL) 1 k) hOEWI Dl kF EPNLKFX&NITF Kkt EGFT) ol 1 FlLahj kF |
aggregato che assomiglia alle microimprese (imprese con meno di 2 milioni di fatturato).

Ed infatti la diminuzione dei prestiti continua a essere piu intensa tra le aziende maggiormente rischiose e, in

particolare, tra micro e piccole imprese £ ] t L) NF LI EOFI YF) 8EVYI E] k1aecHlF E] WI
variazione annuale dei prestiti continui a mantenere un segno negativo. | prestiti alle imprese hanno, infatti,

continuato a diminuire segnando un -8% sulle micro imprese a piu alto rischio.

PRESTITI PER CLASSE DI RISCHIO E DIMENSIONE DI IMPRESA
(VARIAZIONI PERCENTYALI

4 4
: :
] 0
2 -2
6 -6

basso rischio alto rischio

mmdic. 2023 mmdic. 2024
C2yidSY .FyOlI 5QLGIEAFT wkLILIR2NLI2 adf €+ adkroAtAdE TFA,
Il guadro economico in Molise
tIEé“F[J\I\?Ev‘vL\?a[J 1T YSFEY
kKLGGI L [ YIWFEp kLG) zl OGF o

_] k¥ j Y [ I prakdiaNub chiard guagrot NI k[ 2
J NFOGLINE2E) FY) i€l YE] t ENaL

E) Co

e
L)
Alliinizio del 2024, Ireconomia del Molise ha registrato un significativo rallentamento della crescita. Secondo

S0F) oef ki) KLGGE)] 8EYI E] Kk matistdE éconnfiga Yegidnplet aNrébld mostratev ino 2 NL | @
incremento dello 0,3% rispetto allo stesso periodo dell 1Tanno precedente, un andamento simile a quello

rilevato dall 1stat per l1ltalia. Questo rallentamento é stato influenzato da una domanda interna debole, in

particolare per quanto riguarda i consumi e gli investimenti privati; al contrario, le esportazioni hanno

continuato a crescere, sebbene il loro impatto sul prodotto regionale rimanga limitato. Un ulteriore
allentamento del contesto economico € proseguito anche per il terzo trimestre .

Nel settore industriale, | 1attivita dei primi nove mesi dell :anno ha mostrato una contrazione generale,
influenzata principalmente dalla flessione del comparto automobilistico . Inoltre, I'attivita di investimento &

rimasta debole, con una maggioranza di aziende che hanno ridotto le previsioni di spesa. Tuttavia, come
rileva il Documento di Economia e Finanza Regionale (DEFR) 20252027, si intravede un cauto ottimismo per

il 2025, con molti imprenditori che prevedono una ripresa degli investimenti.

Ol BGSLOARIZAMNISE dadzt ONB RALR oy VEBYWAIZA 2/ St € QF NBF S dzNR
O} Be@tofiomie fedicbalin. 36,2028 QSO02y2YAl RSt az2fAasSsé ! IAA2NYI Y
3|Pag.
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Nel settore delle costruzioni, nonostante il leggero calo del valore della produzione registrato dall 1edilizia
residenziale (per effetto della fine del superbonus), si &€ potuta osservare una ripresa (con un +10,9% delle

[ NL) GEIT NEealL) NiotLeazel )] EGG1I EYYI | perNdperd lpubbliche, gspstenpweEF Y E 2 E |
dallavanzamento dei progetti finanziati dal Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR).

Quanto al quadro congiunturale dei servizi + Nf |l Ea ¥ ) YI Y] OF YEYOF ENT | \?J
indebolimento . In particolare | e attivita commerciali hanno rallentato, risentendo k L G @ 1 f L°J 2
consumi delle famiglie rilevata nel primo semestre del 2024 .

Analoghi segnali di debolezza si rilevano nel comparto turistico . Secondo i dati preliminari forniti dalla

ALOGFIT YL) L) kEGG1T OF LYKE)] Efel YI WE) ki ] ol oddgdsid ¥elpresenzes t NF o W
NLOFoaeNEzaL)] YLGOL) oaNfeet NL) NFi LeefllL) WlGFcoEYL)] oENLI I L
precedente; vi avrebbe influito la riduzione dei tempi medi di permanenza, in particolare nei mesi estivi, a

fronte di un leggero a umento del numero degli arrivi.

In tema di trasporti marittimi, i | numero dei passeggeri transitati nel porto di Termoli ha continuato ad
Ef WLY2ENL)] YLV )t NFWF jleael) WLOF ] KLAGAIEYYI ) J RTUJFLNj 1 LYal ¢
oLYoriFGwLYalL)] J P RTR)VLNj 1 LYel g dinvBacdtl ) EGG1 Ef WLYel ) kLF

Tuttavia, anche la dinamica demografica delle imprese nella regione & rimasta negativa, con un tasso di
natalita netto negativo (-0,5)E] ONIT Ya L) kL¥F | I EGI NF )t oFefllf) NLOFoaNEaFi |t L
0,4 e 0,3 per cento). A incidere maggiormente il numero di cessazioni superiore a quello delle iscrizioni.

Questo fenomeno € stato accentuato dalla diminuzione delle imprese individuali, in particolare nel settore

agricolo (la cui incidenza in Regione & nettamente superiore che nel resto del Paese) mentre le imprese di

capitali hanno continuato a crescere.

Nettamente positivo, come gia accennato, € stato invece il trend delle esportazioni, il cui valore a prezzi

correnti € aumentato del 14,2 per cento nel primo semestre 2024 rispetto allo stesso periodo del 2023. Piu

accentuata la crescita in termini di volumi (19,6 per cento) in ragione della fle ssione dei prezzi su gran parte

dei prodotti. A fare da traino sono state soprattutto G L) I LYk¥FalLj kL¥Fj +t NI kl 2edi|] kLGG
trasporto, di quella alimentare e di quella farmaceutica. t 1 F Y1 NLWL Yal ) WEGOSF [ NLj i) WE L
vendite sui mercati Extra Ue (+21,5 per cento) rispetto a quelle verso il mercato Europeo ( +6,0 per cento ma

F Y NEGOGLYeEWLYel ) of GATEYYlI )t NLI LkLY2Ldt

aY) Wt Loal ) WEEKNI Ty oLWt NLjoL1 I \?elccbngjiz‘iohipqdrforﬁmiméE'fiﬁaﬁzfaﬁefdgellk F] 8EYI
imprese sono rimaste nel complesso favorevoli.t 1 ¥ YKES T YL | Al Yk 2 inpig sipno @ latseai L) 1 [ W
chiusura con risultati reddituali positivi , i quali € associati ad una debole spesa per investimenti ¢ hanno

condotto ad un significativo incremento delle disponibilitd liquide e, quindi, ad un minor ricorso al credito

bancario.

Le informazioni tratte dalle segnalazioni di vigilanza e dalla Centrale dei rischi indicano , infatti, nei primi sei
mesi del 2024 una sensibile crescita delle disponibilita liquide e una contestuale riduzione dei debiti a breve
termine; ne & conseguito unWE N1 Ea [ | F Y1 NL WL Yiguidija knanzidgrim ¥ Yk ¥ 1 L) k¥

{ LGyt NF Wl ) oL wLidirmpiamektilbantari BI¥ ¥rprese sono diminuiti, in un contesto di tassi di
interesse ancora elevati e di debolezza della domanda. A giugno 2024 la flessione sui 12 mesi é stata del 5,1
per cento, piu marcata rispetto a quella rilevata a livello nazionale e nel Mezzogiorno (-3,7 e -2,8 per cento,
rispettivamente ).

Sar.] QSO02y2YAl RSttS NBIA2YA AGEE X y B ¢pObErdidieiehicnSr2NB OSy G A
2024.
4|Pag.
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La diminuzione resta maggiore per le aziende di minori dimensioni (-7,3 per cento a giugno) ma si &€ estesa
anche a quelle medio-grandi (-4,2). Tra le branche di attivita economica, la riduzione si & concentrata in un
ristretto numero di aziende del settore manifatturiero, dove il calo & stato del 20,6 per cento, riguarda ndo
in misura contenuta anche il settore delle costruzioni ( -0,9); il credito nel terziario & invece risultato in
modesta crescita (0,8 per cento). Secondo le informazioni piu recenti, la ri duzione del credito sarebbe
proseguita nei mesi estivi (-6,3 per cento ad agosto), continuando a interessare in misura piu significativa le
imprese del comparto manifatturiero.

Certamente, tali dinamiche sono favorite da tassi piu alti e da una congiuntura incerta che indeboliscono la
domanda di finanziamenti, ma queste non sono le uniche cause. Ad influire vi & anche un fenomeno di
restrizione creditizia lato offerta. |l credito alle piccole imprese continua, infatti, a scendere gia dal 2010.

Piu in generale, a favorire una complessiva debolezza del quadro congiunturale regionale vi sono anche
fattori prettamente endogeni alla Regione. VNE | 1 f F | tacdo SelaeGegafaxtory |

Nel corso del 2024, infatti, la Regione ha dovuto fare i conti con la sospensione, inaspettata, del tanto

annunciato progetto della Gigafactory di Stellantis-ACC in programma sullo stabilimento industriale di

Termoli, che sarebbe divenuto simbolo della transizione elettrica e volano per rilanciare la produzione e

Grfl ot REQRND YW 11 [ ) RE) YEef NEGWLYelL) Ellfel ) fVYE) deMBhssoo! f 00 E
Molise che é rimasta privata di un progetto di investimenti di grandi dimensioni che avrebbe contribuito a

ridare un interessante slancio alla microeconomia del territorio . t 1 E N N Un@taznénte al calo delle

produzioni, getta una luce di ulteriore incertezza sul futuro di questo importante polo , rimanendo ancora

non chiare le prospettive future e le strategie che Stellantis e ACC intendono adottare.

La debolezza della domanda per investimenti, sotto altro e piu diffuso aspetto, & stata certamente favorita

ed acuita dalla mancanza di una adeguata politica regionale di sostegno pubblico in materia di incentivi alle

imprese.{ LG 1 [ Nol | k L &Regidon¥ Mdlis hagifatly ¥pkrjo un unico bando agevolativo a sostegno

ded GF j F YNl LoeFWLYefFt)tif YF OF Eef Il EjdReEntribubba Sefgno,evideritemeneE NL | [ G
che esiste una certa vivacita dal lato della domanda delle micro e pmi,chL ¥ ) + L Nd¥) NLoza E)] ONL YE:
che siano varate misure locali di aiuto. Delle numerose domande presentate, quelle ammesse sono risultate

purtroppo molto poche. Iniziative di stimolo avrebbero, quindi, il pregio di far emergere quella parte di

domanda che resta ancora latente . E stato comunque, nel frattempo, annunciato dagli organi locali un
rifinanziamento K LG G 1 F YT OF Ee¥f I E

A chiudere il quadro vi €&, infine, il tema del calo della popolazione re sidente. Nel 2024 la dinamica
demografica in Molise ha continuato ad essere negativa con un tendenziale invecchiamento della
popolazione. Da fonte anagrafica ISTAT si rileva un ulteriore calo della popolazione residente al 1° gennaio

2024 con una variazione pari a -0,49%. La stima per il corrente anno 2025 evidenzierebbe un ulteriore

drastico calo pari al -11,08%.

Il settore delle garanzie
9N WLy Ylrel jFfG)joLeal NLpkLGOGL) OGENEYOFL) NFOOGLeazaLT)FYLITFzEI
che resta il principale canale di approvvigionamento delle piccole imprese in ambito finanziario.

In tale contesto i dati del Fondo Centrale di Garanzia ci possono offrire un quadro di riferimento utile, sia in
ambito nazionale che locale, ad intercettare le dinamiche che hanno assunto L) 6 ENEYOF L) YLGUGI EY
concluso.

SFonte: ISTAGS5 | 12 adAYFd2 | o6FaS mMkmMkHnanHo a{GFrGAaGAOKS { LISNA)
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Con riferimento ai dati nazionali, un primo valore significativo & quello che riassume il numero di domande
presentate al Fondo, che presenta un calo di quasi il 3%, scendendo a 231.318 (contron. 238.412k L G &1 EY Y[ |
precedente), di cui accolte n. 228.909.

Grafico 1 —- Domande presentate 1°gennaio-31 dicembre 2023 — 1°gennaio-31 dicembre 2024 (n.)

238.412 231.318

2023 2024

Fonte: Mediocredito Centrale 2025

Parallelamente si presenta in flessione anche il volume dei finanziamenti accolti passati a 42,5 miliardi di
euro (rispetto ai 46,089 mili ardi di euro del 2023), con un calo netto del 7,7%.

Piu marcato risulta essere, invece, il calo delle garanzie concesse che, oltre a riflettere una riduzione degli
interventi, rispecchia la rimodulazione introdotta dalla normativa di riferimento sulle aliquote di copertura.
{LAGGTIEYYI ) 606F ) fi7T décAade dekFortlg dorN4 ralzidrie idialcune’ afiquote (da 60% del
2023 a 55% nel 2024 a fronte di operazioni per liquidita riferite a imprese in fascia 1 e 2 del modello di rating ,
e da 80% nel 2023 a60% nel 2024in fascia3 e 4).L1 ¥ Wt [ Na [ | Gisupad pertareol pariiaj29,9 mid di
euro, con una diminuzione del -13,8% sul 2023 (in cui il dato si attestava a 34,7 mld di euro di garanzie).

La flessione generale dei dati menzionati, sostanzialmente si presenta in coerenza con la sottostante
contrazione gia rilevata nel mercato del credito riconducibile sia ad una minor domanda di credito che a
politiche di offerta pitl rigide. Condizioni che si sono verificate per la maggior parte del @i 1 E ¥024 (con un
rallentamento , del calo delladomanda, ol G | of GOG1f GaF Wl)y e NFWLoeaNL)] kLGG1 EYYI

Posto che la gran parte delle domande accolte si riferisce ad operazioni presentate sulla base del c.d.
modello di rating, con 159.427 operazioni (69,6% del totale), € interessante notare come il 48% del finanziato
va alle imprese in Fascia 1 e 2 di valutazione ed il 35,4% in Fascia 3. Le prime tre fasce di valutazione
Eoofl Ni I YI 7))t LNeEYel ) G1ORTRIs) kLG) T Jf WLy 1 [ Wt GLooF IT | kP

Resta ferma, purtroppo, la consueta bipartizione fra interventi in Garanzia Diretta ed interventi in
Controgaranzia, con la supremazia assoluta ad appannaggio della prima.

Importo finanziato 8

Fondo di Garanzia per le PMI

Tipologia di Intervento Euro % Euro %

Garanzia Diretta 43.420.597.613 94,2% 39.827.433.905 | 93,66%

Riassicurazione/controgaranzia 2.668.562.363 5,8% 2.697.938.565 6,34%
Totale 46.089.159.976 | 100,0% 42.525.372.470 | 100,0%

7 Nostre elaborazioni su dati Medjocredito Centrale 2025. i
8p2AGNB StF02NITA2yA adz RFGA C2yR2 RA DFNIYT Al RA OdzA |
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aj kEefj 1 [ YeF YEEYIT)tLNeEYel 7T) E)] NEOOF 6f NENL) Wt EYel ) G1 EO
tuttora massiccio del Fondo Centrale, pur registrandosi un piccolo guadagno di campo da parte della
controgaranzia che dal 5,8%, dello scorso anno,t EococE)] EG ) P PRY Is¥T) of ) el 2 EGL )] OF YEY(

Grafico 5 — Domande e finanziamenti accolti per tipologia di intervento, 1°gennaio-31 dicembre 2023 -

1°gennaio-31 dicembre 2024

Domande accolte (n.) ) . .
300.000 Finanziamenti accolti (€ mid)
50,0
250.000 434
39,8
204419 198.081 40,0
200.000
30,0
150.000
100.000 20,0
10,0
50.000 31.475 30.828 267 270
G diret R /Cont 3 Garanzia diretta Riassicurazione/
aranzia diretta iassicurazione/Controgaranzia Controgaranzia
02023 m2024 02023 m2024

Fonte: Mediocredito Centrale 2025

Una flessione al ribasso si rileva anche nel numero di domande di Controgaranzia presentate al Fondo che

(passando da n. 31.475 a n. 30.828) registra una variazione negativa del-2%. Degna di nota, tuttavia, € la

I NL o1 | b1 rdgistéaté dal la riassicurazione/controgaranzia , sul volume finanziato °. Cio in linea con la
YIlFeh) YINWEeF I Ejt NLIF o2 E) k E 02024, ihinnaldatp le épkrazjoni i ienportd + ¥ ) 1 R
ridotto fino a d euro 80 mila di finanziato, rispetto al precedente limite di euro 35 mila.

FONDO DI GAR. PMAINANZIAMENT]I

ACCOLTI
(mld di euro)

m Controgaranzia B Garanzia Diretta

-8,2%

\s

+1,1%

G B 0 } 6,34%
2023 2024

YIRLyFLN) WELoearfGe¥F Wiy EYYT ) kEf YWE LTy 1 I WLy YLG) t NL1 LKkLVYe
dalla riduzione del finanziato in Garanzia ?F NLzaE) OGEkkINIL) OGi1Eezaflfeahj
riassicurazione/controgaranzia, come detto si mantiene ben salda a favore delle micro e piccole imprese ed
in controtendenza rispetto ai trend decrescenti del mercato

9FF ) NLOFoa NEYI | EYI RL)f YEjJ I NLorFfeEj kLAGGI¥Fwt Il Nel|] OfF YEYOTF E
Fonte: Medio Credito Centrale, fl ruolo del Fondo di garanzia e di Mediocredito Centrale a supporto delle

PMI in sinergia con i Confidi 7 ) V F N-28¥n@rko 20626, in occasione della 19" edizione di CONFIRES la

casa dei Confidi.
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Portando il focus di osservazione sul piano regionale si rileva come anche in Molise il volume dei

OF YEYOFEWLY2F ) Er 1 [ Geaf) KEG) VI YK ) 9L & 24M% tispgttcEal fgrecetgne f | F 2 [ )
anno, con una perdita sul finanziato di 8,7 milioni di euro.

Le domande accolte scendono aYt ) Uf fF 7) 11 Y] t WFriwoEdlzek L ERNOENE | 606 R) J 3
richieste provenienti quasi esclusivamente da micro e piccole imprese (per una quota di n. 860 domande)

sintomatico di quanto le imprese di piu ridotte dimensioni costituiscano la quasi totalita del tessuto
economico locale.

Replicando il pitl generale modello nazionale anche la situazione molisana presenta un gigantesco divario fra
il numero di interventi del Fondo in Garanzia Diretta e quelli in Controgaranzia.

FONDO DI GAR. PMMPORTO FINANZIATO IN MOLISE

m Controgaranzia m Garanzia Diretta

-6,38%

179.164.928 167.731.215

+71,22%

}+ 3,65%

2023

Sul versante Garanzia Diretta, dunque, i numeri evidenziano come si siano persi ben 11,4 min di euro in
termini di finanziato (con un calo pari a -6,38%) La Controgaranzia/Riassicurazione ha registrato , invece, un
incremento di 2,6 min di euro (segnando un +71,22%).

t1fFYI FKLYOET) ofG)eleEQLT) ki) WELoerfdefWE] oLttt ENFY)FY
2,03% dello scorso anno) ovvero su un valore, seppur in crescita, non soltanto marginale, ma che si presenta

dimezzato rispetto a quello nazionale (del 6,34%). Cio a testimonianzadiWf EYal j 1 Lot EYOF [ YL k1
pubbliche abbia ridotto gli spazi di mercato dei confidi territoriali. Tale condizione (peggiorativa rispetto a

quella riscontrabile a livello nazionale) i] EY1 RL ) k Ej NF iné MdisivNdelfa) REdivd spedafe [

¢ NI O NEWWE | { Ficéréal inh@&vazionefg competitivita per la transizione verde e digitale 2021 -2027i,

attiva su tutto il M ezzogiorno, che mantiene la coperturadel FI Yk J EGG1 U0Is)j of jefeel L) af
(operativita che, in funzione delle risorse disponibili, si stima proseguira fino a gennaio 2026). Nonostante la

descritta riduzione nei volumi di intervento in Garanzia Diretta , la riserva P.N. ha continuato a frenare

01 L ot Edekaigdravidiaprivatisticai n ambito molisano °. Non dando, cosi, spazio e valore alle aggiuntivita

che sarebbero riconosciute ai Confidi autorizzati. t 1 E OF [ $plagzakentp, si ricorda, & peraltro
ulteriormente aggravata dall 1 ¥ Y2 L NIl L ‘aréngiekrégibnali, affidate in gestione alla Finanziaria

regionale (| RL} RE) L NI 6 Eal j YL @20 ml&d &ufo), 16 duNi Eovittuiscpnb & gemprimere il gia

o Nella vicina Regione Abruzzo, ad esempio, la Controgaraispatto alla Garanzia Direttha un peso maggiore sul
monte delle garanzie emesse dal Foraddvando a coprire 1,696 del volume complessimente finanziato
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risicato spazio di lavoro disponibile, soprattutto in ragione della completa gratuita delle due tipologie di
garanzie pubbliche.

Andamento della Gestione

Seppur in un contesto economico ancora debole , come detto segnato soprattutto da un volume di prestiti
alle imprese che ha continuato a contrarsi , in concomitanza con una domanda ancora fiacca, il nostro Confidi
ha proseguito Y L G 0 1 E Gdsteg¥id_ajlekriicro e piccole imprese in maggioranza molisane.

Il segmento servito dal nostro Con sorzio resta, infatti, quello delle imprese di pi m odeste dimensioni;
categoria per laqualeIL ) k¥ OOF 1 [ G2 h| YL (rifuttaBa pitlpomficiat€.G ) 1+ NLkF 2l |

o

Nello specifico, nL. G G 1 EppeYid goncluso, il volume di nuovi finanziamenti veicolati presso le imprese
assistite con le garanzie consortili ha raggiunto il valore di 1 ,7 milioni di euro .

Finanziamenti
Erogati nel 2025

¢ 3.850.000,00 # 40.000,00

Finanziamenti ammessi in garanzia
2024
Variazione su anno precedente +10,26 %

Complessivamente il valore netto delle erogazioni eseguite Y L § 0 1 if tériini di finanziato, si & attestato
su 1.730.000 euro (tenuto conto delle erogazionicollegateal k L O F i LNEal j KLGOGT EYYl )+ NL1 Lk
REYYlIj  Elfeael )y @tror; YLAGG:1EYYlI)jofti1 1 LooF Il d

al) kEel ) EYYIEGL) of Q1 LNIOEel )t NLoLYeETjtLNeEYel T)tVY)eaE
YLAGAGT EYYTI ) + NL1 L kL Y%4D% i ¢codtrgténtenda jcoh Y tremadOdecrescente del credito e
sebbene il contesto di riferimento sia rimasto ancora debole.

EOUVA] Vk] sVcs¢DF! sDA] ¢f sUDbes
94.000.000
92.000.000
90.000.000
88.000.000
86.000.000
84.000.000
82.000.000 tehoodpr )
80.000.000
78.000.000
76.000.000
74.000.000

t f hy 6 f hst

e U f Ut

2020 2021 2022 2023 2024

W Finanziamenti Assistiti Trend Finanziamenti
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Il nuovo flusso di finanziamenti intermediati si & accompagnato ad un parallelo monte di garanzie emesse nel
2024 di 1,4 milioni di euro, con un incremento positivo di oltre il 17%. Di seguito | dettaglio

di cui:

Gar. Erogate nel 2025

u (488.750,00 & $2.000,00
+17,74%

Garanzie erogate

Garanzie 2024
Variazione su anno precedente

Al Yl joeEelLT)t LNeEYel T LOOLz2e2flEWLY2aL)t I NeENL)TFY]LNIBEO
1.384.750 (al netto delle garanzie con erogazione posticipata al 2025 e tenuto conto delle garanzie rinvenienti
KE) KLGF i LNEOFI YF) KLAGAGIEYYI )t NLIi LkLYz2Ldt

Prevale ancora nettamente¥ ] EY1 RL ) of G G1 L oL NIlé gararizie dmdpbesskamienie edamitateN L | k L
ed accolte N¥ ot Leal | Ed) k Biatbmatich di una grevdledza delletoperazioni associate al Fondo
Antiusura, che presentano per definizione un maggior grado di rischio.

o

Si tratta di un fattore che, in concomitanza di una politica di pricing Il [ G2 E] Ej WEYa LYLNL)] ONEeaf
delle domande non andate a buon fine (con la concessione del credito richiesto), va ad impattare
sfavorevolmente sul margine di intermediazione. Pur in questa consapevolezza, tuttavia, il Consorzio ritiene

essenziale non modificare tale condizione di offerta, al fine di offrire maggiori tutele alle imprese assistite

non penalizzando ulteriormente (con oneri improduttivi) quelle che non riescono ad accedere al credito .

Il piccolo incremento di attivita in confronto ad 01 L oL N1 ¥ OF rfagprespnta) dorkundue, Lin dato a
favore per il nostro Consorzio che, come gia descritto, si trova ad operare in uno spazio di mercato molto
ristretto (fortemente eroso dalle garanzie pubbliche statali e regionali, gratuite) e caratterizzato dalla
presenza di una domanda che si & mantenuta, anche sul 2024, sostanzialmente debole (in specie quella per
nuovi investimenti). Esso €, pertanto, frutto di una intensa politica di offerta, posta in essere, volta a
penetrare il piu possibile il mercato.

BuonapENz L) kLOGGE) NLEGL) EeefllfehjollfGftt EcaET)efeeENITFTET) NLO
gia illustrato in sede di approvazione del Bilancio 2023, una cospicua porzione dei volumi intermediati dal

nostro Confidi & canalizzata, in accordo con le banche partner, sulle garanzie statali in prevalenza del Fondo

Centrale per le PMI. Cio in sostituzione delle garanzie consortili , 1 [ Y| 0 1 @i ¥fzahc¥re le imprese che

assistiamo dagli inevitabili costi di accesso che graverebbero su di loro. Cosi agendo, in una logica di

inclusione finanziaria, nella salvaguardia del loro primario interesse.

t 1 E2 2 f E 0 lajdi‘éttprey Eomé fioto, non consente purtroppo ai confidi ex art. 112 del T.U.B. spazi
validi per ottenere una remunerazione a fronte di tali attivita (che si collocano al di fuori del rigido confine
delle attivita connesse o strumentali alla concessione della garanzia consortile che, per il momento, rimane
esclusiva).

Allo scopo di poter favorire la percezione di un quadro pi completo sul & 1 L O Opernmetroll di attivita
realizzata sull 0 1 EcHioéé, jsi annotano, in aggiunta a quanto gia illustrato sopra, il numero di nuove
operazioni finanziarie canalizzate extra garanzie consortili che é pari a 52 per un volume di finanziamenti

erogati di euro 8.199.660.

t1Eftot F 1 FIT)EjeEGQ)t NIt TofelT)ynj 1 RLyGrEaelLoE)] NF Of NWE) k LT
operativa quanto prima e, soprattutto, che possa validamente riscrivere il perimetrod elle attivita consentite

ai Confidi ein specieminorief Y| f Y1 [ 22f 1 E] kf ) EWt GF EWLYel | kL¥F ) oLNIF OF |
offrire al mercato (anche in ragione delle affinate professionalita).
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GUENOGEYKI | G1 EYEGF ofF ) k L 0stackerg 2GFEl) F12Raf) f ooff ON Et FKELYOI )1 K_LoFL Nk E OF |
aggiornamento del valore del Portafoglio delle garanzie in essere che € pari ad euro 6.449.387, in calo del
9,62%NF ot Laal ) EG) kEal | kLGG1 LolL NI F.Qh tontrazidhe élagctivibie linjlajgd) T ORR )
misura al mancato rinnovo delle garanzie associate a fidi a breve termine canalizzati, nel frattempo, sulla
Garanzia diretta del Fondo Centrale (di cui si & detto sopra in riferimento ai quasi 8,2 milioni di euro erogati) .
Lt EYYT ) 1 RF fdonufh yofuvd dilimpgddnifagsunti di euro 795.000.

Per offrire un quadro di lettura pit critico di questidati EG G 1 F Ye L NYT j k L O jpudfkistltare ati;el | NL O F
operare un raffronto con le garanzie rilasciate, in Molise, dal Fondo di Garanzia per le PMI.

ELABORAZIONI SU DATI DEEONDO AL31 DICEMBRE2024 "REPORTREGIONALY

Tinologia N. Operazioni Importo Garantito
pelod (Var. % su208) | (Var. % su 203)
. 910 122.628.223,37
Garanzia Diretta
(-2,15%) (-31,56%)
- dicui
) 52 8.199.660
canalizzate da CONFIDI RATING
o . 56 4.910.120,00
Controgaranzia/Riassicurazione
(+12%) (+67%)
- dicui
Controgaranzie/Riassicurazioni attivate da CONFIDI RATING 12 767.000,00

I 21% del numero di domande affluite al Fondo statale in controgaranzia/riassicurazione € pertanto di
derivazione del nostro Consorzio che detiene una quota pari al 16% del monte delle garanzie emesse dallo
oelLool ) YLGOGI EYYIl | 60 gnientré i¥vollimk diffiraifiziamehtidndifettaiénte veicolato sulla
Garanzia Diretta, sempre dal nostro Consorzio , rappresenta il 6,7% sul totale regionale). Il valore della quota
di mercato detenuta dal nostro Confidi (21%) sul totale controgarantito dal Fondo (4,9 min di euro) replica, a
ben vedere, la bipartizione, presente sul mercato nazionale in cui, secondo le rilevazioni settoriali %, i confidi
vigilati ex art. 106 del TUB (seppur in numero inferiore) detengono il 78% dello stock nazionale delle garanzie.
E presumibile ritenere che lo stesso sia accaduto anche in ambito regionale in cui gli Istituti di credito di
grandi dimensioni sono soliti collaborare esclusivamente con i confidi vigilati (i quali detengono
presumibilmente il restante 84% del mercato delle controgaranzie regionali).

Si ritiene, inoltre, che il decalage gia avviato sulle coperture del Fondo proseguira anche sul prossimo anno.
Le aggiuntivita, riconosciute ai confidi autorizzati (come Confidi Rating), in grado di innalzare i benefici del
Fondo alle imprese che usufruiscono della controgaranzia saranno, allora, sempre piu presidio di inclusione
finanziaria per le micro e PMI a vantaggio di un auspicato maggior equilibrio tra il sistema della garanzia
pubblica e quello privato.

Ly LILI2 NI 2 | Qonfigf idzltalieSy S RAT A2y S wnupX NBRFEGG2 RIffUhaaSNDLE G
del Comitato Torino Finanza, Camera di Commercio di Torino.
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Il Portafoglio Garanzie

Ferma restando la Policy del credito adottata dal Confidi, che permane focalizzata su due fondamentali

KNFOLN) 1 RLy ol YT g) t Y1 Eeel W BNFl2)ly (kNN U gNa, EgF aidiice tli gnifighzicihel LO)F K LY Q.
del rischio, sf j N¥Ft+ I NeEVYIl | ki) oL&dffal ) Fgork Het hoptr& Cdndodie, lowerorlaf | EG 01
prestazione di garanzie.

Nel corso del 2024 sono state perfezionate n°22 operazioni mediante il rilascio della garanzia consortile
ordinaria . Diqueste n°10 garanzie sono state rilasciate ad integrazione di quelle emesse su Fondi pubblici e,
le restanti n°12 garanzie sono state emesse a valere sulla riassicurazione del Fondo Centrale (n°6 con
1T+ LNet NEj EG (aopedtusy al90%).r 7 ) 1 [ Y

La Tabella che segue da unarappresentazione del volume di garanzie emesse distinte per operazioni in
controgaranzia e senza controgaranzia .

FLUSSOGARANZIE2024 IN CONTROGARANZIA DEECG

Flusso Garanzie Ordinarie Garanzie Ordinarie |
erogate 2024 Controgarantite 202 4 g D] s
¢ 803.750,00 # 767.000,00 es' S|

o
rn«‘&U(
-

)

B

La quota di garanzie emesse a valere sulla copertura del Fondo Centrale resta, pertanto, ampiamente
oF OYFOF I EeflIlEJ EYI T NIRIJFEY QFLIL) QG LoofF !l YLy NFot Lael )] EQ)

Aggiornando il dato di stock delle garanzie ordinarie complessivamente in portafoglio € possibile rilevare
1T WLy G106l kLGAGL) 6ENEYOF L] FY) LooLNL) 8IKE) KLGGE)] 11 Ya NI
riferito allo scorso esercizio: 85%).

STOCK GARANZIEORDINARIE INCONTROGARANZIA DEECGAL 31.12.2024

Portafoglio Garanzie Garanzie Ordinarie ad| D3
Ordinarie Controgarantite | D

+ 4.240.633,00 o $.464.885,00 511 v

d D7 DZ_: s
3 E

—_

!
|

%‘(‘FB\
Ay

<t O
=«
-« ™
< <t

dDi DZ ' s] V
;¢¢I£§§TD1 D% |
[

= Garanzie Controgarantite = Altre Garanzie
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Nel dettaglio le garanzie in stock detenute (ordinarie) godono di una copertura del Fondo Centrale per un
valore di euro 3.005.065,00, pari al 70,86%k L G G 1 EWWI YeENL) kL¥ ) Nfo1r Ri JFY) LooLNL

La politica delle concessioni c ontinua, pertanto, a rimanere saldamente improntata alle azioni di derisking
offerta dallo strumento pubblico , laddove il governo delle operazioni di accesso e gestione alla garanzia
statale continua ad essere affidato in outsourcing al nostro Partner CRIF SERVICE S.p.Acoadiuvato dai
nostri uffici. Tale impostazione &, per noi, presidio di accuratezza operativa volta a comprimere possibili
rischi di inefficacia delle garanzie assunte per mancata conformita alle disposizioni regolamentari del Fondo
Centrale. Evento, sino ad oggi, mai verificatosi.

Come gia accennato, contribuiscono alla gestione del rischio, in uno stile di sana e prudente gestione da

oLWt NL) FWHFLOEeal ) kEG) 9F Yol NOFI Xy Q1 EKI OF I YL kF ) Y+ NIl L
imprese richiedenti supportato, come noto, da solide basi di lavoro quali: la conoscenza del territorio, le

professi [ YEGF eh) F YeLNYLT) EYILOOF 1 E1 LydLoefl YL)ykLGGL) Of Yaf)

rappresentano il presupposto ed i fattori su cui far leva per portare av anti il lavoro di penetrazione del

2L NNFel NFIT) ki) NFOLNFwLYel ) LT FY)OLYLNEGLT) kKF) WEGOFTI Nj L

ad oggi, inespresse.

Anche nel 2024, peraltro, il Consorzio ha avuto conferma, da parte di Mediocredito Centrale, del lo status di
Garante Autorizzato presso il Fondo di Garanzia per le PMI.

o

In particolare , in esito E ( 0 1 fpfoeegswdi yalutazione , il Consiglio di Gestione del Fondo, in data 2 agosto
2024, ha accolto la domanda di rinnovo del Consorzio con le seguenti risultanze

Indicatori
A B C D E F G :
Punteggio
Adeguatezza Variazione Solidita Solvibilita Sostenibilita Accuratezz Accuratezza Ottenuto
patrimoniale del prospetti economica a Gestionale
Patrimonio ca Gestionale (controllo
Netto (Richieste di documental
escussione) e)
Punteggio Non -
applicabil 3
ottenuto e
Non
Valore 413,71% | -3,25% | 12,45% | 3572,13% | 144,89% | applicabil 0,00%

e

{ LGy 1 I Nol | kL G4dbont stateNttivat@ ih°R gaéadzie presso Mediocredito Centrale , regolarmente
saldate Y L ( 0 1d& Fovido) Resta a zero, come gia anticipato, il tasso di inefficacia delle garanzie acquisite .

Alla luce del progetto di bilancio in approvazione & possibile profilare , come di consueto, il valore che
Eoof WLNEYYl ) FjofkkLeef | FYkFi1 Eal NfjJEG)t NIl oofF Wl ) NFYYT T
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Proiezio diCa del Fa Datl di B 0 20
A B C D E F G
Adeguatezz Variazione Solidita Solvibilita Sostenibilita Accuratezz Accuratezza Paut €gglo
a del prospettica economica a Gestionale 60% 0
patrimonial Patrimonio Gestionale (controllo
e Netto (Richieste di | documentale)
escussione)
B aqaio Non
V- 3 2 3 3 0 applicabil 3 1,62 2,20
e
Non
alore 446,77% | -2,15% | 0,00% | 3447,54% | 165,71% | applicabil | 0,00%

e

Entrambi i set di indicatori configurano chiaramente una complessiva situazione di stabilita del Consorzio.
Avvalorata, in primis , dalla sostanziale stabilita della dotazione patrimoniale (migliorano gli indicatori A e B),

I RL) of )

dotazione, anche la variazione sul patrimonio + NI k[ 2 2 E

negativo, é rimasta comunque misurata, tale da non alterare il grado di solidita .

La conferma dello Status di garante autorizzatorestaun + £ Yl | Ol 1 EGL) YLGG1I EWi Feal ) kLGGC

I T YOLNWE] LooLNL) fY) KNFILN) foerfNEk i & F EAl pati lléfg hit1 ) Ef o

k riegli Cultinls aran, $epparhcpn segno

.

della sua attivita futura. Esso non soltanto gli consente di rilasciare garanzie totalmente a ponderazione zero
in favore di Banche e Intermediari (sul 100% della garanzia prestata)*2.

A partire dal 2025, infatti, con 01 L Y2 NE 2 E | |a Riforind dellFphtig Aktiugiura, introdotta dalla Legge
di Bilancio 2025, la qualita di garante autorizzato presso il Fondo centrale sara condizione necessaria al la
prosecuzione k L G 0 1 E egesfiohd deifiejativif fondi pubblici . Questa sara infatti consentita unicamente a
guei Confidi che risulteranno accreditati presso il Fondo di Garanzia Centrale.

Il valore k L &c@reditamento & pertanto significativo non soltanto ai fini delle aggiuntivita riconosci bili sulle
garanzie del Fondo Centrale, ma anche ai fini della prosecuzione nel servizio di gestione del Fondo di
garanzia ex Lg. n. 108/96 (per il quale diviene condizione abilitativa ). Strumento, come noto, essenziale per
01 Lol Ni F ghindrig furizipne deEnpstro Consorzio, ovvero quelladella G 22 E] EGG1 Lot Gf oF [ Y

| Fondi di Terzi in gestione
Le garanzie del Fondo ex Lg. di Stabilita 2014

Af Loal |t ENe

A marzo 2019, previa apposita domanda avanzata dal nostro Consorzio,

FITGENL) VI YKI | kF] OENEYOF Ej t t i i1tEiNelt) iOTga B aMWE
della legge n. 147/2013 (Legge di stabilita 2014) con cui & stata affidata alt 1 E dMinister& dello sviluppo

Lol YI Wil Ty ki
processi di crescita dimensionale e di rafforzamento della solidita patrimoniale dei consorzi di garanzia
collettiva dei fidi (confidi).

1T Yi LNefl)

LYy FaG)y zi YFoe LNl kLGAGr L1 [ Yl WFE

il competente Ministero ci ha

LI Yr Lool ) £ Y3 10 YeNF I el 1 findlitzdtd, allaododtitlzjorie idij um gppositd &) disRifoR 6
fondo rischi € separato dal patrimonio del confidi - da utilizzare esclusivamente per la concessione di nuove
garanzie in favore delle piccole e medie imprese associate, nei limiti e con le modalita previsti dal la normativa

di riferimento .

Yy f GSNAZ2NR @l yil 33
modello di valutazione del rating) e la possibilita di acquisire la copertura del Fondo Centrale di Garanzia anche per
operazioni a sostegnael circolante riferite alle imprese in stanp.

azyz2

£t S3al Ga

Fttl

NAF&aAOdaNI T A2yS 2
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Si tratta di un importo di piccola entita che & stato oggetto di rapido impegno attraverso le garanzie emesse.
VEINITNLITGLT) FY) 2EG) oLYol ) of ) i) NFNLGEel ) LooLNL) G L1 Y
essere agevolati per le imprese benef iciarie.

Nel corso del 2024 si evidenzia come non sia stata deliberata alcuna nuova garanzia a valere su questo
Fondo (che gode gia di un ampio grado di utilizzo), il quale ha visto unicamente & 1 L NI & E Ofsingblb| k¥ | f°
finanziamento, del valore di euro 10 mila, gia portato in delibera nel corso del 2023.

] OF YLy EYYI ) 608067 )t LNeEYel Ty oFf )1 [ YOLNWEYI | i) kEef )| oFh) N
monte di garanzie complessivamente deliberate pari ad euro 767.200, che assistono finanziamenti concessi
di euro 996.500, per un totale di n. 27 interventi .

Si ricorda, in ultimo, come It Ecef lfeh) kij 1 [ YIi LoofFl YL kLGGL] GENEYOF L) E
600OF i) EINh) eLNWFYL) FG) RO k¥ 1 LWi NL)y 606FT) Tttt tNL)EKk] LoET
6007F it

Gli Interventi del Fondo Antiusura ex Lg. n. 108/96
Sin dalla sua costituzione il nostro Consorzio svolge, come noto, un servizio di gestione, per conto del MEF,

avente adoggettola 1 [ Ya NF i € OF I YLyt i1 GF1 E) NFOLNF2E) EQ) VI YkI | ki ¢
Legge 7 marzo 1996 n. 108. Tale servizio & stato svolto in maniera ininterrotta sino ad oggi.

La complessiva dotazione finanziaria assegnata dal MEF si incrementa annualmente di nuove quote di
contributo secondo una ripartizione nazionale su cui (oltre al monte delle risorse poste in distribuzione)
incidono vari parametri, fra cui il grado di operativita del singolo Confidi. A dicembre 2024 Confidi Rating ha,
pertanto, ricevuto le nuove assegnazionicosi distinte:

- Euro61.793,441 [ WL NLoF ktl 1 [ YeFifteael)of GGIEYYI ] 60
- Euro377.486,15Wf EG L) 1 [ YeNFi tfa&l |t LNJ GIEYYI) 606
per un totale complessivo di euro 399.279,59.

Con tale ultima tranche di contribuzione il valore al 31 dicembre 2024 del Fondo Antiusura, detenuto in
gestione dal Consorzio, € salito al ad euro 5.036.990,89.

Le Garanzie Antiusura
Perquanto attiene 01 [ + LNEaF Il fah) NLEGF OOE2E)] YLOGGIEYYI ) 6dvaere E2a 2 NEI
sullo speciale Fondo Antiusura si riporta quanto segue.

Il numero delle operazioni deliberate nel corso del 2024 € paria 24 per un importo complessivo di garanzie
globalmente deliberate di euro 2.235.000,00. Di queste, n.9 operazioni sono state portate in regolare
erogazione con il rilascio di un valore di garanzie pubbliche pari ad euro 573.000, e di un valore di garanzie
(integrative) a valere su fondi privati pari ad euro 36.750,00.

9l Wt GLoof l EWLYaL)] YLOGGIEYYI ) ol YI | o2 EezL Teurb BONZEOD a frofitg L NI O E
di finanziamenti concessi alle imprese assistite di euro 735.000,00.

In termini di stock, al 31.12.2024 risultano in essere n. 57 garanzie emesse sul Fondo Antiusura, con un
impegno del Fondo pubblico pari ad euro 1.693.202,52. La quota di garanzia integrativa rilasciata dal

Consorzio, in aggiunta a quella pubblica, & inoltre pari ad euro 114.097,47 (quota che configura il rischio
effettivo Confidi Rating).
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9l Wt GLoofF Il EWLYelL)] KEGAGIEINNF I | kLG odfgddata @uf ld prirkafagséghaziene [ Y L | k |
di contribuzione pubblica, a fine 2024, il nostro Confidi ha attivato un monte di finanziamenti, in favore delle
imprese assistite, nelll 1 ¥ Y gdriladieliro 18,47 milioni di euro per un numero di 438 operazioni.

Il Credito Diretto Antiusura

aY) 1 [ KE)JEGGE] t ENeL] kLGGE] t NLoLYal) AL GEOT Etoveldijpkestaione E2 E| ot
kf) OENEYOF L) 1 I Yol NeFGFFx) 1Y) GE) kfioef YOFIT YL) ONE) WE LGOGL
attinente af ) Of YkF j tfi il af 1 F) FYyo6Loeil YLy EaeNEILNol ) Y] NEtFkI
erogazione di crediti diretti a valere sulle risorse d ello speciale Fondo Antiusura.

a
K

Si ricorda, infatti, come la Lg. 30 dicembre 2020 n. 178 abbia, per la prima volta nel panorama delle attivita
EWWLoolL) EF) 1 [ YOF ki) LLY)y ENet) OO6) kLG) 1 O8F) 1 [ YoLYerel) G1
40.000. Previa laspecificaEf 2 [ NF OOEOF [ YL Nf GEo1 fF E2 E) k E 0 ib data]Q geBrdidb o Wl | k |
2023, e regolarmente rinnovata, i | nostro Confidi ha dunque avviato, in piccola parte gia dallo scorso anno,

tale attivita completamente inedita L) 1+ RL) YL G 1+ [ Nol J kKLGGIEYYI )] 6067 ) ) LYeNE

Questa é stata, in particolare, supportata da strutturate iniziative di divulgazione miranti a diffondere la
conoscenza dello strumento dandone adeguata informativa presso il pubblico delle micro e piccole imprese.

A tal fine lo strumento & stato, in primis, dotato di un nome riconoscibile identificato infHf 9 AC? a | ,cd3d U i
da facilitarne la rapida identificazione da parte delle imprese. Sono state quindi intraprese varie iniziative di
divulgazione.

Fraqueste, dL 3 YE| k¥ | Yl 2E) fi) 1 EQF [ YL 1diuink, love a Egndmithnzadi umardei) k L 0] W
principali eventi che haluogo 0f GGE] 1 [ 02 EX) [ I N LNFp F¥) Bf EN®F QF [ )9k Wf (Y
comunicazione appositamente incaricata - si € concepita una campagna di comunicazione strutturata
o f itngiego del fumetto come mezzo espressivok | 22 NEIl LNol ) G1 F kKLEOF I YLigedk LG t L
EG1 fEYLjoeNioIl L)1 RLJ NEI1 1 [ Y2EYI | OE)jof Ejoel NFEj kFjptior 1[Gl
sperato nel Creditol08 - sono stati impiegati diversi canali pubblicitari come ad es. quello della
cartellonistica stradale (su vari comuni di riferimento) , dei principali quotidiani locali, dei canali social Confidi,
nonché dello stesso sito confidirating .it appositamente integrato con pagine dedicate allo strumento di aiuto.

Sotto il profilo strettamente operativo, le operazioni poste in essere nel corso del 2024 in termini di crediti
erogati sono cosi riassumibili:

Importo Erogato Importo erogato con

Tipologia N° di operazioni

complessivo fondi propri

Finanziamento a 60 7 212.250,00 42.450,00 In bonis
mesi

Nel complesso, a fine anno, si registrano i seguenti dati di stock

Stock Crediti al SR AN

Tipologia N° di operazioni Stock di Crediti al

s1.12.24 31.12.2024

Finanziamento a 60

. 9 232.887,00 46.577,40 In bonis
mesi

In chiusura si richiama, opportunamente, come in esito ad un importante processo di riforma che aveva
preso il via gia nel corso del 2023, a fine 2024 con la Legge 30 dicembre 2024 n. 207 (c.d. Legge di Bilancio
2025) il Legislatore ha finalmente introdotto importanti novita che vannoa N o1 NF Il LNL) G1 ENat|] OR]

16|Pag.



Confidi Rating
BILANCIODI ESERCIZIC2024

108/96 allo scopo di innovare lo strumento, ormai obsoleto, e costruire le condizioni ideali per dare una
I €7 YE] ot F YeE) EGG1 [t L NE ehe fieftamipg akevalpersolin¥isivitay. Ye i f of NE

VNEj GL) YIIFeh)y tFy) NFGLIEYeiT) 1 RL)y ofF ) NiefLYL) kij kIlIlLNj
istanza dello Stato. Elemento che rende la garanzia Antiusura una garanzia Basilea compliant ovvero con

At T YKLNEOFT YL OLNIE J + LNJ 8EY1 RL L kbfaxile eompreindekeicdip uestoR L | Y L |
fondamentale passaggio ridisegnera una nuova stagione di intervento per il Fondo Antiusura, acc endendo

nel sistema creditizio un maggior interesse. Positive, in tal senso, le annunciate iniziative di divulgazione e

oLYofF i ¥ GF OOEOF I YL) 1 RL) FG) zi YFoeLNlIjp kLGGr Ci [ YIWFE) L] kLU
enti finanziatori. Si riduce, inoltre, il valore della probabilita di insolvenza (PD) minima associata alla

definizione di impresa ad elevato rischio finanziario, la quale scende al 3, 6% sui 12 mesi. Con un effetto di
ampliamento sulla platea delle imprese assistibili (in complementarieta con gli interventi del Fondo Centrale

di Garanzia, come detto focalizzato sulle prime fasce d i valutazione).

Lato Confidi, come accennato prima, € inoltre introdotto un rafforzamento dei criteri di selezione degli

operatori assegnatari delle risorse pubbliche, ai quali saranno richiesti caratteristiche di adeguatezza

patrimoniale, solvibilita, efficienza e accuratezza gestionale in allineamento con le caratteristiche previste

KEG) VI Ykl ) 9LYeNEGL) kF) WENEYOFEJ t LNy GL)y ¢zajt LNjydGrleealLYF
che, come gia visto, il nostro Consorzio possiede a mpiamente.

Per la definitiva entrata in vigore della riforma sara necessario uno o piu decreti attuativi , ai quali il MEF sta
gia lavorando, che mirano in concreto ad una maggiore semplificazione e razionalizzazione delle regole del
Fondo nonché ad una maggior sinergia e condivisione di regole con il Fondo Centrale .

Principali Dati di Stato Patrimoniale
La lettura dello Stato Patrimoniale mette in evidenza alcune voci maggiormente significative.

In primo luogo si rileva il totale attivo che chiude con un valore di euro 10.479.327. Grandezza che si

presenta incrementat a rispetto al dato del precedente anno registrando una variazionet [ oF 2 F Il EJ YL G G 1 [
diun+4,85% | t Ej t ENe L] t Fy) of 6YF OF 1 EefllEj kf) WEiLoal) E6GONLOE=T
dei depositi bancari e dei titoli ed investimenti detenuti in portafoglio che, nel loro complesso, raggiungono

un valore di 9,35 milioni di euro (+1,6%y | 1+ [ Y OF & t NE2Z%deljtokale ¥tfivd 1Sitratta evidentemente

KLGGLy M+ ¥y 1 RLy NEtVt NLoLYe2EYI)o6aGFf) EooLe) t [ NeEVYei )| of)1 i

Ad esse fanno da contraltare alcune delle voci piu significative rilevabili sul versante Passivo dello Stato
Patrimoniale.

Il primo aggregato in ordine divalore ,+ L Nj f Y] EWWI Y2 ENL ) 1 [ Wt GLooF I55§milBi | NEJ O i
dieuro,fi) WE LGGl) Eool 1 FEel ) EGGE] T 1 L) ROJ A GaeNL)t Eof@ilil F 2hi )
altri, trovano allocazione i fondi pubblici detenuti in gestione. La posta si presenta in incremento, sul 2023,
principalmente in ragione della ultima tranche di nuova contribuzione incassata a fine anno dal MEF a valere

of ) VI YkI ) kF) WENEYOF E)] ki t NLI LY Oilaletd). Fadndolciercésoragpidhge) k ¥ | [
complessivamente un valore di euro 5. 004.874 rappresentando la voce piu significativa di questo aggregato .

Al suo interno completano la rilevazione dei fondi pubblici in gestione le risorse (euro 8.065) riconducibili al

residuo Fondo regionale di garanzia ex LL.RR. n. 2/2003 e n.7/2004 (per i rimanenti impegni) e quelle

riconducibili a | Fondo di Garanzia ex Lg. di Stabilita 2014 (assegnate dal MIMIT)di euro 92.933.

Degni di nota, fra le voci del passivo patrimoniale, vi sono poi i Fondi appostati per i rischi aziendali a fronte
kKLGGL) EeceFfllfehy 1 [ Yol NeF GF T Fearp749.¥50.l EGI NL) EWWI Y2 E) YLOG G
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Al suo interno figurano i Fondi per rischi ed oneri (per euro 271.756), in leggero calo (-4%) sul precedente
esercizio, destinati alla copertura delle perdite attese a fronte delle garanzie ordinarie in essere (al netto,
cioé, delle garanzie rilasciate su fondi pubblici che non gravano sul patrimonio consortile) in funzione delle
stime sul loro grado di rischio e secondo le politiche interne di accantonamento.

Segue la voce associata ai Fondi finalizzati EG G 1 E2 2 F || F & 8iyickria) camé juestaOposta tra gga

origine da contribuzioni pubbliche ricevute e finalizzate alla prestazione di garanzie in favore delle micro e

piccole imprese. La relativa disponibilita ( pari ad euro 475.505,F Y) G L3OO L NE) O Loof [ YL NF ot L
P NLi LkLYelLdy f)t [ Neaé&akafinestd deirischi adsgdiftilalie Qaanzie in essere al variare

del relativo stato .

A conclusione dello Stato Patrimoniale Passivo vi sono, infine, le poste c.d. di capitale . Ricomprese dalla voce
100 alla voce 150 del prospetto contabile. Da esse € possibile rilevare il valore di chiusura, a fine 2024, del
patrimonio consortile pari, nel suo insieme, ad euro 3.976.503,00 (rimasto stabile rispetto al 2023) .

Prendendo a riferimento G 1 ENaf 1 [ GEel | Lj Ett+ NI Of Ykih ananjeral Bidteimid, © ki) EY
annualmente posto in essere dal gruppo di lavoro coordinato dal Comitato T orino Finanza sui Confidi italiani

i) FYaLNLooEYaL) Il EGl NF O CaflaNshmmi freE BatilNdnio Hestd g Fpintiod coperiira gil | k
garanzie emesse (voci 80, 85 e 90dello Stato Patrimoniale Passivo). Valore che risulta essere pari ad euro

4.725.653. Tale indicatore €& infatti utilizzato per il dimensionamento, in valore assoluto, della
patrimonializzazione di un confidi 112 quale primo presidio a fronte dei rischi 1 [ YYLoo¥ | 11 Y] (1 Ee
concessione di garanzia sul credito.

Premesso che un maggior grado di analisi, sul tema, & altresi ricavabile dalla lettura della Tabella n. 18

presente nella in Nota Integrativa, Parte Bf | EG ) OF YL k¥ 1 I YoLYei NL) f YE] I LNF OF 1
patrimoniale sopra valorizzato, portiamo a confronto, di seguito, il complesso delle garanzie ordinarie

(escluse, cioé, quelle a natura pubblica) detenute in portafoglio suddivise per grado di rischio ad esse

associato, a fine anno, con relativo coverage .

GARANZIERILASCIATEORDINARIE COMPOSIZIONE PER CATEGORIA DI RISCHD31.12.2024

Categoria di Rischio Garanzie lorde Garanzie nette Fondi Accantonati Grado di Copertura

WENEYOF L) haVY) i 3.959.992 546.456 55.492 10,15%

Scaduto Deteriorato 18.214 3.664 840 22,93%

Sofferenza fuori bilancio 262.427 248.121 215.424 86,82%
TOTALE 4.240.633 798.241 271.756

Di seguito la trasposizione grafica dei dati

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO GARANZIE
RILASCIATE (ORDINARIE)

mDI NI yiT A S @miScadutd Pefekiciato m Sofferenza fuori bilancio

18|Pag.



Confidi Rating
BILANCIODI ESERCIZIC2024

| dati in esame mettono in evidenza un monte di garanzie ordinarie rilasciate pari ad un valore di 4,2 milioni
di euro. Come gia illustrato in precedenza, [ G2 NLj 01 0 Ols e kisulja esSdiefin corfrpyaranhd) & del
Fondo Centrale, con una copertura che supera il 70%del loro valore . Altre forme di mitigazione del rischio
(come i depositi cauzionali costituiti dalle imprese consorziate a garanzia dei prestiti di cui beneficiano) ne

comprimono ulteriormente G 1 L Ysind adfuna esposizione netta, che residua in capo a Confidi, di euro
798.241t ) | ONI Ye L) k vajoré)fCondici Rdtiigehi Wrbvyveduto ad appostazioni sui Fondi di
accantonamento in una percentuale mediamente pari al 34% (fermo restando che oltre il 68% deirischi netti
derivada 8 E N E YirCborlisj f t

Sempre in tema di profili di rischiosita si riporta , infine, il grado di copertura associato ai crediti per cassa

CREDITI PER CASSA

Crediti verso Clientela | Fondo Svalutazione crediti | Grado di Copertura

Sofferenza per cassa (per 32.626 28.070 86%
garanzie escusse)
Crediti Diretti (in bonis) 46.577 491 1,05%

Da quanto appena riportato € possibile, dunque, ricavare come il | ivello di patrimonializzazione si presenti
pit che adeguato in relazione al volume dei rischi assunti.

Principali Dati di Conto Economico
La disamina delle voci di Conto Economico fa rilevare, in primis, come dato di sintesi, la chiusura
kLGOG1 L @2{Nin gositivd, gon un modesto utile di euro 2.005.

In questo ultimo anno di attivita, le maggiori poste intermedie, registrano una variazione di segno positivo.

Il margine di intermediazione & pari ad euro 157.050 con un incremento, rispetto al 2023, del 6,8%. Il trend
e trainato da un miglioramento sia del margine di interesse , passato ad euro 71.566 rispetto al dato
precedente di euro 68.136 (+5%), che dellecommissioni nette incassate (che salgono ad 84.764 euro con un
eEocol  kij 1 NLoirFfeEj kLG) ORTUFIsdt) ?Eel ) Wf Loa1fGef WlIT) 1 RL

Con riferimento, invece alle rettifiche di valore su crediti, garanzie ed impegni, si rileva come il dato sui
WESOFI NF|] Er 1 EYel YEWLYeF) LoLotFer) YLAAGIEYYI ) 3 LENI] RULF D
di valore di euro 142.579 , principalmente associato a crediti precedentemente ritenuti non realizzabili . Con

un differenziale positivo a vantaggio del risultato netto della gestione finanziaria.

Fra i costi di esercizio piu significativi, si registra un incremento delle spese amministrative (+22,25%)
Eolr NFIFiFaL) EF) WEGOFI NF) oOI NOFj tlToef )] FY) LooLNL) YLGOGT L «
promozionali, nonché ai maggiori oneri per prestazioni professionali .

Il dato contribuisce naturalmente a d innalzare Uindicatore economico Cost/Incom, che per il 2024 si attesta
al 166%.

Altre attivita di rilievo

In data 4 marzo 2024, come gia anticipato in sede di chiusura del precedente esercizio, ha avuto awvio, presso
F] Yl oaNF)] £t O0F 1] GE) I LNF OF 1 Ej F ot IS&énfsdd€E ispEtliva dhé dttjdvensok L 6 G F |
of 1t LoofF Ly i YeLNGI 1 EOFITYF)p 1 I Y 1 aNOGEYF oWl ) ki) IFTOF GQEYOE
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KEegE) ) oLeaLWwiNL) 806F) G129z) REj 1 [ WfYFi1Eel)] E) WLOOI | ¢C9j
eseguita.

Convenzioni e collaborazion i

Nella consapevolezza del valore cruciale del sistema delle relazioni, Confidi ha proseguito incessantemente
a creare e coltivare rapporti di collaborazione con altri operatori dei territori di riferimento che
sperimentano, in vari ambiti, la vicinanza al mondo delle imprese.

In questo contesto, € pertanto proseguito lo sviluppo di sinergie di lavoro con i Confidi gia partner, quali:
Confidi PMI Campania, Confidi Molise Centrale di URA Unione Regionale, CON.ART FIDINel corso del 2024,
inoltre, sono state siglate due nuove convenzion i con:

Oc¢
m-
(@]
=<

- CONFESERFIDIConfidi vigilato ex art. 106 del TUB e nostro storico Partner, + L N| G1 L NI
finanziamenti in garanzia del Fondo Antiusura;

- GARANTIAMONO| societadio L NIl F OF | k¥ ] KLNF I EOF [ YL) Eoofl 1 F EOF [
richieste di assistenza derivanti dai relativi associati.

<
=<
Q
[\

ALWH NL) YL G) 1 [, Natrie,)é ktatalsiglat& W& fuova Convenzione con la Societa ATLAS SGR S.p.a
FoefefeNFI L) kLG) VIPW DESKINAZIGNE I FUDURD i Lirit [dij ufy fondo finalizzato
EGGI LNIOEOF [ YL fikotaj7 &nhip&r ¥oSténErd llgiditd ed investimenti, assistiti dalla garanzia
del Confidi. Questa nuova forma di collaborazione rappresenta una ipotesi di lavoro che ci consente di offrire
alle imprese consorziate un canale di credito completamente nuovo ed alternativo a quello tradizionale
nonché interamente digitalizzato . La gestione tramite piattaforma informatica favorisce una maggiore
semplicita di accesso e tempi di istruttoria piu rapidi. La nuova convenzione ci ha consentito quindi di
ampliare la nostra offerta , sul mercato, incrementando le chance di ottenere il credito alle imprese che si
sono rivolte al Confidi.

Anche nel 2024, inoltre, & proficuamente proseguita 0 1 [ 2 eofladeagione tra il nostro Confidi e
d1 ool 1 GORBIOMMERCIO MOLISE.

VNE)] GL) Eeaef Il F e Bijsegriala domd Gofidi Ratimgsi¥ Statof,)ENe YL N) kLG G1 ool 1 F EOI
seno alla campagna ideata da CONFCOMMERCIQ in ambito nazionale, in collaborazione con la Banca
?1ac2EGFE)] BOUNFINNENYKF KLkt 1 ERxtoleYnpresd isceélte Yrandik N iCEF | YiEG F OOE 2 E
divulgazione di cultura finanziaria tra i piccoli imprenditori .

Dopo un percorso propedeutico di formazione realizzato k F NL2 2 EWL Y2 L) KEGUOGE) 8EY1I E] k1 &
presenza e a distanza, i nostri operatori, a novembre 2024 , hanno preso parte al paneldeirelatorined G 1 LIl L Yal |
dal titolo ALa gestione delle difficolta finanziarie + | 1 RL )} RE) EIl tf 2 [ J G £ Evéntoche haSatudll [ | Eo o[
pregio di approfondire i temi legati ai rapporti tra piccole imprese e Banche, in particolare in riferimento al

funzionamento della Centrale dei Rischi interbancaria e ai diritti del cliente bancario.

Si tratta di iniziative, che il nostro Consorzio € ben lieto di supportare in ragione del suo storico impegno e
ferma volonta a spendersiin prima linea per la diffusione di cultura finanziaria , ritenuta un elemento cruciale
da veicolare presso le imprese pitipiccole L | of j 1 €t F )y 1 1) EYI [.NEj 2EYel ) kEj GEIT NE

Da ultimo si segnala come, dando seguito ad un solco di lavoro gia aperto nei precedenti esercizi,

F Nl oLofFfeE)] EYI RL) YLOGGTI f G adl préprio PHrtvidr | YL EGr Evd E T NEKQRI Yolljo W
Finanza Agevolata. Comparto che resta fortemente complementare a quello del credito. Si ricorda, infatti,

come sia stata operata la scelta di affidare a strutture esterne la gestione delle attivita afferenti la ricerca,

Q1 F YkPIlFktEOFT YL L G1 Eediaiutopefconte ddildimpiebecassistitg. Attivitaiche sono

proseguite durante tutto il corso del 2024 . Si tratta, infatti, di un servizio che va efficacemente a completare

guelli del Consorzio su credito e garanzie con un positivo sostegno alla generazione di nuovi contatti .
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Le Campagne Pubblicitarie

Nelprimarf [ | i FLeeFll) k)] ol oeLYLNL] WEEYelj tFy) tloofifaL) G
anche nel corso del 2024 il tema della comunicazione € rimasto un elemento centrale su cui il Consorzio ha

voluto continuare ad investire .

A seguire la campagna comunicativa di giugno, dedicata al Credito108 di cui si & gia detto, a novembre &

stato assegnatoun nuovomandato EG G E] of 1 F Leh)] 9e Al a1V 91 oAijaz WC)t LN
di comunicazione e di marketing che abbraccia vari servizi. Dalla pianificazione e definizione delle strategie

di comunicazione interne ed esterne, alla definizione del piano editoriale, ge stione dei canali social, delle

ot I Yol NF OOEOF I Yi T EGO1l 22F Wi OOEOF I YLy kLG) oFel )] FYaeLNYLe

E partita, cosi, a fine anno la seconda Campagna di comunicazione che proseguira su tutto il 2025. Fra le
YIIFeahs) Gr EINF ) k peble imprgse iitetebshte. YL + o0 L 22 L N

E convincimento del Consorzio che sia essenziale lavorare ed investire sul tema comunicativo al fine sia di

NEOOI NOENL|] G1FkLYefeah) kLG) 971 YOF kF )] AEaf Y &hedilinfoEmare pt EN2 Y |
promuovere presso il mercato le iniziative cui , tempo per tempo, le imprese possono accedere. Il piano

contempla, altresi, la diffusione di materiale utile alla divulgazione di principi di cultura finanziaria.

La firma del Protocollo Antiusura

aY) Eeef EOF I YL kLGGI1 1 inél RORY QNAEE) Ezki NYI ) ooel LeNel [] oki LNiFGlarealYje L NY [ | L k
ltaliana (A.B.l.)la Prefettura di Campobasso ha promosso, in sede territoriale, 0 1 E k [ O Frofocojlok di

F YeLoE)t LNJGEJ t NLILYOF T YL L k) FAigiugnb 3024NpEesse Ia gtesda Brefedtiray [ WL Y I |
di Campobasso ha avuto luogo la firma del suddetto Protocollo .

La firma del documento, sottoscritto anche da Confidi Rating e dalle altre rappresentanze territoriali , alla
presenza del Direttore della Banca d'ltalia di Campobasso e delle Forze di Polizia, & stato occasione per un
confronto congiunto sulla tematica.

Lrevento, su impulso del Prefetto di Campobasso Dr.ssa Michela Lattarulo, si € inserito nel solco dell'’Accordo
Quadro sottoscritto dal Ministero dell 1nterno e dall 1Associazione Bancaria Italiana (A.B.l.) allo scopo di
individuare ulteriori e piu efficaci azioni sinergiche che rafforzino i percorsi volti a facilitare | 1accesso al
credito legale e le attivita di prevenzione. Confronto avvenuto con la partecipazione, da remoto, del
Commissario Straordinario del Governo per il coordinamento delle iniziative antiracket e antiusura il
Prefetto Dr.ssa Maria Grazia Nicolo e col coinvolgimento, oltre che del settore bancario, dei confidi, delle
fondazioni e delle associazioni antiusura, della Camera di Commercio e delle varie associazioni territoriali.

tr LI LYel ) FYIGaNLT) fj oe EelimpdritanzaEdelfiddicazione findnziasid e adllai ¥ YL EN
promozione di iniziative atte a favorire la conoscenza, sul territorio, delle misure di sostegno . E stato, infine,

istituito l11Osservatorio + NI Il F Y1 F EG L] of 0] O heY a Wuni¥ne dek qualelisi $onof shcEeduti
fOGaLNFITNF)pFYI I YeNi) YLOGy 1 I NolJ kLAGAGQIEYYIE)jaY) 11 EofFlYL) k
interloquire sia con i referenti del settore bancario che con quelliisti tuzionali, richiamando la loro attenzione

su alcuni punti nevralgici della normativa di riferimento da porre in riforma.  Positivo € stato, in questo ambito,

la collaborazione ed il favorevole riscontro delle Istituzioni.
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La Formazione

Nel corso del 2024 il nostro Confidi ha proseguito con le attivita di formazione volte ad assicurare il giusto
aggiornamento professionale interno, anche allo scopo di prevenire potenziali comportamenti non conformi
alle norme di riferimento.

A tal fine & stato individuatoil 91 Nofl J ki | Of NWEOF I YL) ACA 9a{ AOti a{Ws] h VYe
2 L NNIT NEVOMJEZIONE DEL QUADRO NORMATIVO E REGOLAMENTARE IN AMBITO AML/FTC, a cura di
FEDART FIDIfruito in modalita webinar , il 4 luglio 2024, da n°7 Partecipanti.

Il sopra richiamato progetto CONFCOMMERCIG8 { 9 | ?1 a Istatda prezijosa occasione per lo
ol T Gd8FrwLY2el ki) YrRyoLooFl Yi) Of NWE2F Il L K dje¥ Wd g ML F G KUK LES 4
luogo il 1° febbraio 2024 (Percorso Verde),1 [ Y] EG G 1 age stibne delledifficolta finanziarie i, presso la

oLKkL] 8EYI fRoflar a2 EGF E|

Non & mancata, inoltre, in questo ambito di aggiornamento , la partecipazione del nostro Confidi agli eventi
piu significativi di settore, anche al fine di creare preziose occasioni di incontro con gli operatori del sistema.
| nostri referenti hanno cosi preso parte a:

. CONFIRESL8" edizione, La Casa dei Confidi: ni N [ N E ? k Luil ter8pb delzisdelte P, Firenze 6 e 7
giugno 2024, che ha visto la partecipazione del Presidente

1 Convention annuale FEDART FIDIVenezia 21 e 22 novembre 2024, cui ha preso parte il Presidente
Confidi Rating.

t Arbitro Bancario Finanziario

Con riferimento, infine, alle disposizioni vigenti in tema di risoluzione stragiudiziale delle controversie in
materia di operazioni e servizi bancari e finanziari ricordiamo come Confidi Rating Italia aderisca al sistema
Arbitro Bancario Finanziario uniformandosi agli adempimenti previsti (Delibera CICR n. 275 del 29 luglio
2008).

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura

Dal 1° gennaio 2025 é stata introdotta una nuova variazione sulle coperture del Fondo di Garanzia . In
attuazione della Legge 30 dicembre 2024, n.207 (Legge di Bilancio 2025), éstata infatti prorogata la
precedente disciplina derogatoria (gia assunta per il 2024), con alcune modifiche.

E stato cosi introdotto un nuovo decalage delle percentuali di copertur a (che ad es. per le operazioni di
liquiditd scendono al 50% per tutte le fasce , da 1 a 4, del modello di valutazione a fronte delle previgenti
percentuali del 55% previste per le fasce 1 e 2 del modello di valutazione e del 60% per le fasce 3 e 4 del
modello di valutazione) .

Alla luce della modifica normativa 6 F h) ¥ Ye NI k[l 22 Ej t L Nj 7 lejc.d. opérazjomi dli ¥hpoita Et WL Y e
ridotto , k LG &1 F Wt [ Nel ) EWWF o o fddl 2003) 3 80 mija BuR, sivé pbtktp dsderMare) come la
positiva dinamica della Controgaranzia/Riassicurazione rilevata tra il 2023 e il 2024 sia riconducibile  proprio
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a questa tipologia di operazioni, cresciute oltre il +100% in termini di operazioni e il +300% in termini di
finanziato 3.

Sotto la spinta dei positivi risultati registrati dal Fondo, pertanto, € rimasta ferma la fiducia del legislatore
sul sistema della garanzia mutualistica che, a partire dal 2025, viene ulteriormente valorizzato con
Q1 F YYEGOEWLYal ) kLGGL) [t LNEOF [ YT ) dayrof8d inila da éujo NFOkilee 2 [ | F Y
Ricordiamo, infatti, come trattasi di operazioni consentite ai soli Garanti Autorizzati presso il Fondo senza
Gr EttaGF 1 EOF T YL kLG) W kLGGTI ) ki) NEeFf VYo oL YI' Yt LN GE] kKL

| rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti, e
sottoposte al controllo di queste ultime nonché i rapporti verso le
imprese sottoposte a influenza notevole

Il Consorzio non risulta esser controllato da alcuna altra impresa né detiene partecipazioni in societa
direttamente o indirettamente controllate.

Le partecipazioni detenute dal Consorzio sono quelle dettagliatamente esposte in Nota Integrativa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Lo scenario economico

In prospettiva, occorre considerare la recente evoluzione del contesto internazionale e |1aumento
KLGGIF Y1 L MNealeOpdlfghetidordnterciali restrittive in atto. { L ¥ + NF Wi ) WLof) kLGOI E
economica globale ha mostrato segni di rallentamento, in particolare negli Stati Uniti . La crescita stenta a

rafforzarsi anche in Cina. Recentemente lTamministrazione statunitense ha annunciato un drastico aumento

dei dazi verso quasi tutti gli altri paesi, commisurato al loro avanzo commerciale nei confronti degli Stati

Uniti. Si tratta di una decisione che potrebbe avere ripercussioni pesanti sull ;Teconomia globale e sulla
cooperazione internazionale. L'espansione del PIL mondiale, gia rivista al ribasso nelle proiezioni
precedentemente formulate dallOCSE, potra risentire significativamente degli effetti  diretti e indiretti dei

nuovi dazi e dell'incertezza connessa con le politiche commerciali restrittive .

I conflitti in corso, i nuovi equilibri del commercio internazionale rendono ancora poco chiaro il quadro
LIrTaterlry + Nl oofF wli) Of 2 .NCegtarkehtd, Cperd, 11é YrewsibnE yartng Velrsg .
rallentamento della crescita del PIL, anche a causa della riduzione degli investimenti. Naturalmente anche il
nostro Paese, in quanto interconnesso con i mercati internazionali, non puo che risentire di queste dinamiche
globali

] ONI Yea L) k leitichinniatv sviippealvverki, una stima prudenziale ha condotto a rivedere al ribasso
GE)] 1t NLo1r fe2E) L1 [tYIL )WF NEjj kQiiY iprefiiianddbe ik ltalead pradottd aumentera
dello 0,6 per cento nell'anno in corso, dello 0,8 nel prossimo e dello 0,7 nel 2027.

13 Mediocredito Centrale fjl ruolo del Fondo di garanzia e di Mediocredito Centrale a supporto delle PMI in
sinergia con i Confidii 7| V  N-28¥n@rkoj 2620, in occasione della 19” edizione di CONFIRES la casa dei
Confidi.

4 | yOI molktinb Ecanbriico d.Q2025%
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Frenato dalla domanda estera per effetto dei dazi , Il PIL sara invece sostenuto dalliespansione dei consumi,
favorita dal buon andamento dei redditi reali. Gli investimenti beneficeranno delle misure del PNRR, ma
saranno penalizzati dall incertezza connessa con le tensioni commerciali, oltre che dagli effetti del venir
meno degli incentivi all redilizia residenziale. Si valuta che liinflazione al consumo si manterra su valori intorno
all11,5 per cento sia nel 2025 sia nel 2026, per salire al 2,0 nel 2027.

Il credito alle imprese rimane debole . Benché sia proseguita la trasmissione del calo dei tassi ufficiali al costo
del credito, i prestiti alle imprese in questo primo trimestre hanno tuttavia continuato a diminuire su base
annua, seppure in misura minore rispetto a novembre ( -2,1 per cento, da -3,6). Il calo si presenta in misura
pill marcata per le imprese con meno di 20 addetti (-8,9 per cento, a fronte di -1,6 per le societa di maggiore
dimensione). Dinamiche riconducibili in particolare alla debolezza della domanda, complessivamente fiacca,
seppure in lieve ripresa, alllampio ricorso all 1autofinanziamento e a condizioni di offerta ancora improntate
alla cautela, in specie per le piccole imprese.

Su queste prospettive F G ) WE EKNI ) Of et NI+t NLOF ot NEIi FaL) ) EYI [ NE)F YL
diversi fattori di incertezza, va rilevato come le basi appaiono solide e ci siano favorevoli indicatori di
resilienza e potenziale crescita nei prossimi anni se supportati da politiche fiscali e monetarie favorevoli.

Anche in ambito regionale il quadro economico permane debole risentendo della generale situazione di
incertezza del contesto macroeconomico . Il Molise, peraltro, a causa dei dazi e tra le regioni del Sud Italia
pitl esposte ai rischi sulle esportazioni, data la sua specializzazione in alcuni settori chiave, 1 [ Y jaltaY 1
percentuale di vendita (I186,9%)di prodotti chimici/materie plastiche e gomma, autoveicoli e prodotti da
forno.

Il primo trimestre del 2025 si chiude con un saldo negativo del tasso di natalitd delle imprese, che secondo

f YIEYEQF oF ) OYF [ Y Eivaiteptd a -D,31%.YS@lfor nEgativgNnha) comunque in miglioramento
rispetto allo stessoperiodo kK LGG1 EYYl jt NLi LkLYelLt) ?2EGQ)tfVYel ) kijlfoeE] o
agricole e commerciali, in linea con il quadro nazionale. In difficolta anche manifattura e costruzioni, mentre

segnali positivi arrivano dai servizi alle imprese, in partic olare nei comparti delle attivitd professionali,

scientifiche e tecniche, della attivita immobiliari e finanziarie e delle attivita di noleggio.

Nel settore delle costruzioni, nel 2025, si prevede una crescita del valore della produzionenel 61 Ewi F 2 j) kL G
del segmento delle opere pubbliche, contrapposta a una flessione nell'edilizia residenziale .

Fondamentali¥ ] + L Nj EOONI Y e ENL sdraniioleMinde stiatediche @i irgefrvphtofd el Governo

regionale e le misure di aiuto pubblico che saranno adottate in favore delle imprese, in particolare per il

sostegno agli investimenti ed al credito. Per intanto € stato annunciato il rifinanziamento del Bando Regionale

60067 )+t LNy SGF ) FYIlLoefwLYefi ) Fa) WtEGL) kg3drmatarstimolantoNa t Y 2 h
realizzazione di ulteriori progetti di investimento a livello locale. t 1 C Yegidnale & inoltre ancora a lavoro

P LNy t T NeENL) E) KLOF YFOF I YL) GL) WFof NL) ki) Effal) OF YEGF O
speriamot [ 00 EYl j LooLNL] I ENEaL) LYaNIJ QI EYYI ) FYy 1 [ Nolt

Si auspica, inoltre, che quanto prima possano vedere la luce importanti iniziative di investimento in opere
pubbliche e infrastrutturali, come ad esempio per il miglioramento delle vie di comunicazione , che
certamente potranno ridare nuovo slancio alla nostra economia regionale .

Per quanto concerne il comparto delle garanzie, anche sul primo trimestre 2025 & possibile prendere a
parametro di riferimento i numeri del Fondo Centrale di Garanzia t L Nj [ oo LNIENYL ) Gx LI T Gt OF I

BC2yGSY a520dzySy(i2SeRonetWSYF VARRyYy Bz ¢/ 8zDF S adzA LINPINB&AA
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In ambito nazionale, nel primo trimestre 2025, le richieste presentate sono state pari a 64.057 con un
FYINLWLY2l | kLG) 6OFRIst) ?F) WE Loa LX) NFofGaEYlI | E11 [ GalLj Y]
13,6%).

II Report 31 marzo 2025 del Fondo di Garanzia, a cura del Mediocredito Centrale, rileva inoltre i
finanziamenti accolti nel primo trimestre 2025 che risultano pari a 11,2 mild (con una crescita del 32,0%

of QAT EYYI )t NL1 LkLYelLy ¥ Y)Wl ¥g )Wl ErefeitoleNEd [E)Yd & NEE WeltRg MW rk)dt |
2024) anche in presenza della rimodulazione al ribasso, a decorrere dal 1° gennaio 2025, della percentuale

garantita, pari al 50%, per esigenze di liquidita.

i EGF) KEefFT) FYI N1 FEef) ] 1Yy iG) eNLYk) kLG) 1 NLkFfel ) NEOO¥
domande e le garanzie rilasciate sembrano crescere a dispetto del calo continuo del credito. Segno,
evidentemente, che gli interventi de Fondononar N¥ Il EYl j EGG1 Lt [ YT WF E) NLEGL) LT of |
piccole che scontano il calo maggiore dei finanziamenti.

WGF) FYeLNILYaF) ki) O6ENEYOT E|

ki NLza2E) NEtt NLonknfee Y[ ) Q1
NFEoof 1 f NEOF T YLQI [ YeNI BENEYOT E)

01 607 U0Is) kLG aleaEGL) J UL

Grafico 5 — Domande e finanziamenti accolti per tipologia di intervento, 1°gennaio-31 marzo 2024 — 1°gennaio-31

marzo 2025

Domande accolte (n.) .
80.000 Finanziamenti accolti (€ mid)
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G dirett R /Cont Garanzia diretta Riassicurazione/
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Fonte: Mediocredito Centrale 2025

Rispetto al 2024, la garanzia diretta registra dunque un incremento in termini di finanziato del 34,8% a fronte
di una contrazione della controgaranzia/riassicurazione del -2.4% rispetto allo stesso t L N¥ [ kIl ] kL GUO1 E
precedente.

aY) Wt LoeE) t NF WE prhab@anto] B LIGNILI ELYWd ENcef J 1 [ Y] Of NOE) G1 EOF I YL
pubblico rispetto al sistema delle garanzie mutualistiche private che segnala un indebolimento sul dato della
Riassicurazione/Controgaranzia (seppure le operazioni di importo ridotto , ad esempio, segnino comunque

un +35,0%in termini di finanziamenti accolti).

A questa situazione fa eco quella regionale riferita a lle operazioni accolte nel primo trimestre 2025%%

Periodo \ N° di operazioni accolte  Importo Finanziato Importo Garantito
1° trimestre 202 5 244 45.260.032,75 35.149.029,97
| Variazioni | -0,8% | +23,6% | +39,9% |

Af ot Leeal ] Ef) kEef ) kLOGGI) oeLool ] t LNFIT kI 606F ) G1F W}l Nefl |
dunque, un incremento netto sebbene a quasi parita del numero delle domande accolte (24 4 nel 1° trimestre
2025 contro 24 6 del precedente anno). E cresciuto, evidentemente, il valore medio degli interventi del Fondo.

Bpk G A LJdzo 6 t A O IRéphrt réyiorfali DA ay R tnarzo PE2 & Repait regionale gennaimarzo 205¢
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t 1 Ef Wiilevatd & derivazionedell ] oL O WL Y2l ) 91 Ye NI 6 ENEYOF EQAf Ecof 1 ft NEOF
registra un +41,66% (rispetto al +21,67 della Garanzia Diretta). Sul valore delle garanzie emesse la situazione

oF ] NFI EGaE) 1 I Y £tY) zRUTP Ols) Et t EYYEGOGF I | kLOGGE)] WERIBY OF E| *
Controgaranzia/Riassicurazione (949.000 euro).

La Gestione Confidi Rating

aYy Wt Loel 1 T Wt aGLool ) or LYENF T ) I Ej Ek ) chidmato adaffrgniare, jalpariE 2 2 ¥ I ¥
kLGG1FYeaLNlI) Yl oeNl|) ofoeLWETY) oOF kL) FwtLOYEeF IlLT] oLWwt NL
possibile, il contributo reso alle piccole imprese.

Sebbene in un contesto regionale di domanda ancora debole, nei primi mesi del 2025, con un credito in

ulteriore riduzione, e la perdita di sportelli bancari sul territorio (che sembrano prefigurare EY 1 RL | of G G1 EY
in corso situazioni di lavoro avverse) le aspettative sul prossimo futuro della nostra attivita sembrano

comungue poter guardare a condizioni pit favorevoli nella misura in cui le a ttese degli anni passati appaiono

man mano concretizzarsi e prendere sempre piu forma.

Definire la strategia di lavoro sui prossimi anni deve, allora, rappresentare un esercizio capace di sapere ben
interpretare la direzione verso cui ci conducono i cambiamenti in atto alla luce dei nostri punti di forza.

Il Fondo di Garanzia per le PMI

Un primo segnale, indubbiamente positivo, & possibile coglierlo sulla regolamentazione del Fondo Centrale

di Garanzia. Seguendo una linea di condotta ormai chiara ed evidente da parte del regolatore pubblico, le

coperture del Fondo continueranno ad essere ulteriormente ridotte con la maggiore valorizzazione
KLGGTIEOFI YL) kL¥F ) 91 YOF ki Ef 2l Ndi idbEoeritigttg eEdk tytté le Aggitintvitae L WE | k T
NFi1 I Ylorifel)EF) 9l YOFkidt) {IYyoLi [ YkENF /[ glonta (ghe 8¢imbrava [ | EW
potersi cogliere) dello Stato di ridimensionare la contribuzione pubblica associata a questo strumento (si

ricorda che anche laRiservaP.N.-1 RL) WEYeaf LYL | F Yki oaf YeaE) GE| I-Gipreshneef NE| EQ
in esaurimento a gennaio 2026). Tali fattori dovrebbero, da un lato, allentare la pressione di questo Fondo

sul mercato delle garanzie (che si ricorda essere sostanzialmente focalizzata sul segmento delle imprese piu

sane, che probabilmente non avrebbero bisogno di aiuto ), dal 61 EGa NI ) EO LI T GENL ¥ 11 YC
Garanti Autorizzati.

La riforma dello Speciale Fondo Antiusura
Secondo OEea2al NLj ki I+t NefVYifehX¥) FY) t ENeF 1 [ GENL)] tHFopdp F G YI
Antiusura che, siamo certi, dara un grande impulso al nostro lavoro.

Le nuove caratteristiche del Fondo,
- inprimis,81 F Ya NIkt OF I YL KLGOGE] 6ENEYOFE) ki ftlef WE) FfoegEYC
ponderazione zero per Banche ed Intermediari),

- una PD minima piu inclusiva erealmente complementare agli interventi de | Fondo Centrale,
- unaregolamentazione piu semplificata rispetto a quella del Fondo Centrale

ferma restando una copertura indistinta E G G 1 O O l&r& plicelerYehtj piu significativi che indubbiamente
accenderanno un nuovo interesse negli operatori del credito (potenzialmente analogo a quello che oggi
riscuote il Fondo di Garanzia Centrale). Va ricordato, inoltre, come il Fondo Speciale Antiusura disponga di
una buona quantita di risorse messe in campo dal MEF (475 milioni di euro gia nella dotazione dei Confidi,
parte dei quali risultano ancora liber i). Risorse destinate a costanti incrementi annuali (alimentati, in
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prevalenza, da sanzioni amministrative antiriciclaggio e valutarie che, pertanto, non pesano sul Bilancio dello
Stato.)

Tutto questo pud certamente ridisegnare una nuova fase di vita per questo importante strumento di
FYraft of Il YL) OF YEYOF ENFEL) A2 Nf WL Yel 1 RLT) of ) NF 1 I NKET) njt
di imprese maggiormente colpite dal razionamento del credito.

t 1 EY Y f Yupgooz dlajparte del MEF, nella promozione presso il sistema finanziario delle novita che
saranno varate per il Fondo Antiusura sara certamente determinante ai fini di una sensibile ripresa del suo
utilizzo.

Nel quadro complessivo di riscrittura, riorganizzazione e razionalizzazione delle norme regolamentari del
Fondo Antiusura anche il nostro Confidi non ha mancato di dare il proprio contributo attraverso la
Federazione di appartenenza e nei principali consessi pubblici a tema. Si auspica, infatti, che alcuni
particolari accorgimenti tecnici suggeriti possano essere recepiti migliorando le caratteristiche del Fondo e
la sua efficacia sui territori.

Se quanto detto sopra ridisegna lo scenario di lavoro , neli 1 EWi  dmpleksivdl quadro generale
nazionale, per favorire la comprensione di quanto la riforma in atto possa impattare sul nostro Consorzio, e
sulle sue prospettive di sviluppo, & necessario portare in risalto gli interessanti vantaggi competitivi che
Confidi Rating pud vantare sul mercato in relazione a questo speciale strumento di garanzia.

In primo luogo occorre considerare la lunga storia del nostro servizio di gestione, che ci permettere di

I I Ne ENL | T egperiefiza brmai quasi trentennale . Buono & inoltre il tasso di operativita raggiunto

of GOGI FWHFLOIN ) kL GGL )| NFSrtfafihadl papdmatrd plofimpdrtante presp In cvasidérazibrie |

dalla Commissione di Gestione del Fondo che, in sede di ultima ripartizione, ha innalzato al 150% dal 140%

GE) ol 6GFE)] ki) ol ENNEWLY2l. )t LN)G1 EWWFooFfl YL)KkLF )1 YOFKTF

| parametri di assegnazione adottati dal MEF appaiono dunque essere, in progressione, sempre piu rigorosi.
Ad ottobre scorso sono risultati aggiudicatari n°34 Confidi, di cui: n°13 confidi vigilati e n°21 Confidi 112 (su
un totale di circa 12,6 min di euro di risorse poste in distribuzione). Il dato & significativo ove si consideri che
solo qualche anno fa (2019) i confidi aggiudicatari erano in tutto n°94.

Delle complessive risorse distribuite a fine 2024 (12,6 min di euro), circa 4,796 min sono andati in dotazione
ai Confidi 106, i rimanenti 7,784 min di euro sono rimasti in capo ai confidi minori . Questi ultimi, pertanto, sia
in termini di numero (21), che in termini di risorse assegnate, restano gli operatori maggiormente investiti
nella gestione di questo importante strumento di  lotta al razionamento del credito

Una buona dotazione finanziaria e la riduzione del numero di confidi gestori del Fondo Antiusura,

rappresentano, pertanto, fattori competitivi che investono il nostro Consorzio di nuove ed importanti

opportunita di sviluppo dal momentok L G 1 L Y2 NE 2 [ nuové retiofe del fondp. I8¢ siicnsidera che
al 31/12/2024 i confidi operanti in Italia sono 179 '/, il nostro Confidi € tra il piu ristretto numero di operatori

che potra offrire al sistema del credito uno strumento di garanzia (con una dotazione interessante) a
ponderazione zero diverso dal Fondo Centrale (elemento significativo allorquando si ridurranno

fOGaLNFITNWLYaL) GLy 1 ITLLNefNL)kF) WELoarfOefi wld

Una maggiore operativita futura, peraltro, attiva, a sua volta, una spirale virtuosa che ci conduce a poter
aspirare a maggiori quote di risorse da ricevere in assegnazione sui prossimi anni. Condizione, peraltro,
favorevole ad un possibile incremento, in valore assoluto, delle erogazioni per piccoli crediti diretti (i Confidi
WFYINFjEIFOGFfeEef) EGATI LoL NI FOFIl ) ki) WEL oe EE,meltefidicorsoh 7| F Y

17 di cui n. 32 confidi maggiori ex art. 106 TUB e n. 147 confidi minori ex art. 112.
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f Yt Nl1 Lool Jkifj 1[I Yot GeEOFI YLy aNE)JFG) Yl oaNIlj L] O0GF) EGe NF |
a punto di un progetto di collaborazione volto alla realizzazione di operazioni di finanziamento in  pool, ad

f YEj oeLooE] F Wt NLOoE] I LYLOF I FENFE)j 1 I Yy a1fF YYEGOEWL Y2l T k
mila).

all) NF2ENKI ) 1 RL)ofj ocE] Ei1 1 fWE GEYkKI ) NFot Lael ) EGUacEgsi [ Y1 Of
auspicava avvenisse prima - sta purtroppo mantenendo sostanzialmente frenata la relativa operativita alla

luce di alcune incertezze che sollevano qualche dubbio su aspetti prettamente operativi. Siamo certi,

tuttavia, che superato questo temporaneo impasse, si possa ripartire con buono slancio.

Il riordino della disciplina dei Confidi

GeNljp LaLWwLYel ) it NE I FEGL) EGGIT Yedduio dekalrifonma gélladegheisti) 1 [ Ve L
Confidi, ad oltre 20 anni dall a sua emanazione. Riordino ormai indispensabile alla luce di un contesto di
lavoro radicalmente mutato.

Ed infatti la tanto auspicata riforma e certamente oggi piu vicina alla luce del lavoro che le Istituzioni stanno

portando avanti. Stante le dichiarazioni pubbliche rese sul punto, con la presentazione da parte del Governo ,

del disegno di legge annuale sulle Piccole e medie imprese, prendera il via liter del processo delegato

finalizzato a riformare il sistema dei Confidi . E stato, peraltro, gia approvato dal Consiglio dei Ministri il testo

del relativo DDL. La delega governativa, che sara esercitata mediante la successiva adozione di uno o piu

KLt NLef)GLOFoGEcFflFXjofjpt I YLyGrlifLaef Il ki)joft LNENL) EI
vigente, mirando a rendere i confidi strumenti pit efficientinell 1t Ezef EGL) 1 [ YalLoal ) L1 [ Yl W
particolare ¥ G ) YE [ Il ) kKFoLOYlI ) kF) GLOOL) oF )t NLOFOOL)j GrliFLaaFII
OIITLNYEYI L)Ly WFrOGFI NENL)GT1E1r 1 Lool ] EG) 1t NLkiel)pkLaGL) F Wt

In un contesto di crisi economica e finanziaria G 1 F Ya L YOF I YL kL G) t LOF o0 Eafdrzire | 1) k £ Y
FOG)y NETGryp kLijp 1 I YOFKkF) EOOFYI RI T)GE; Gf NI EOF I YL)FWtLKF O

Dato il veicolo normativo prescelto, € realistico pensare che il provvedimento di delega possa essere
adottato gia nel corso del 2025.

Si guarda, intanto, con favore a questot NI 1 Lool | F Yy Eeel 1 [ Yy Gr Ef ot F1 Fl) 1 RLJ |
un ampliamento delle attivita consentite e ad una maggiore valorizzazione dei Confidi nei processi che
OIILNYEYlI ) G1Ei 1 Lool J EG) it NLkfeljp kLOGAGL) WF1 NIJL)¢zat

Diversi sono, peraltro, i punti nevralgici toccati da lla riforma, fracui:G 1 F YYI I EOQF [ YL i
JEK)y Lot WLKFEYeL) GE; 1 NLEOFI YL} kF )t FEa2EOI NWL

delle garanzie), il sostegno alle PMI anche, ad es., per la riduzione dei costi di istruttoria.
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Tali novitd consentono al nostro Consorzio di portare avanti, con rinnovato vigore, il proprio progetto di

resilienzal ) k7 ) t Nl ONLoof Il E) Lot EYoT [ ¥dbg f&rd peraa, iE futard, bufleenfaggiorll [ G2 E | 1
attivita che gli saranno consentite , ponendolo in condizione di rivedere il proprio modello di business a

vantaggio di una maggiore sostenibilith. In questo contesto si ritiene fondamentale che sia mantenuto un

dialogo costruttivo e costante tra istituzioni, confidi e sistema bancario allo sco po di garantire il miglior
raggiungimento degli obiettivi prefissati.

Sebbene i tempi dei processi di riforma siano purtroppo lunghi, cid che rileva & che il policy maker sembra

finalmente aver acquisito una maggiore consapevolezza del valore della mutualita e di quanto essa possa

correggere alcune distorsioni presenti nel m ercato. In specie alla luce della capacita del nostro sistema di

consentire una connessione diretta con il mondo della piccola impresa ( meno immediata con gli attuali

strumenti), e di mettere in campo risorse private che hanno una leva positiva sulle risor se pubbliche che si

IT NNEYYT ] FWt FLOENL) J NFkf 1 LYKkTI Y Sg diatthal stidraeati dj soste§gnp hoh G EY 1 F [
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hanno condotto ad un incremento del credito e, soprattutto, non hanno portato nuovo credito alle micro e
piccole imprese, laddove la concentrazione degli Istituti (promossa dalle autorita europee per uniformare i
sistemi finanziari) non ha tenuto conto del le differenze fra i sistemi economici (e delle potenzialita derivanti
dalla integrazione di quei sistemi), i Confidi possono rappresentare, oggi piu che mai un valido anello di
congiunzione forti delle loro innate caratteristiche di prossimita e mutualita.

Ottimale, intalsenso,c ENL I i L) oL f Y1 EY E &téma Hgi dr#idi IoSeeOff & Vd_F JEEIY IoRL ) YL G G1
del processo di riforma, ancora in corso, del sistema degli incentivi (il prossimo ottobre 2025 scadra la delega

alGoverno). 91 Y Gl j o1+ 1) ki) NFot T YKLNL) EGG1LoFO6LYOE)] ki) Nif ol
delle imprese minori, parte pubblica e parte privata stanno al momento lavorando per la nascita della nuova

Artigiancassa. Si tratta di una preziosa opportunita, non solo per le imprese artigiane ma per tutti i piccoli

operatori economici, che potranno cosi accedere alcredito ES LI GEal )t 1l ooEaf NEj kLG t ]
GEefljofd0GL) NFol NoL) 1 RLy oENEYYlI ) WLooL) FY)J 1 EWHIT X)p+ LNj 1 NL
KLF)9rIYOFrki L) kLGAGEj 1T YeNIBENEYOFE) kLG VI YkéanjetagsMla NEG L £ |
per portare il credito presso la piccola impresa attraverso il contributo dei confidi , sempre piu al centro

delle nuove politiche pubbliche di sostegno.

La strategia Confidi Rating

In questo rinnovato contesto, ancora in evoluzione , ma denso di nuove ed importanti opportunita di lavoro

su cui, come descritto, il nostro Confidi potra fare leva, 01 E e edhdbrile b ENhT) YLGOG1 F WWL k
ancoraorientata Ek ] Eoof 1 f NENL) G1 E1 1 L oo l(ye€hi ¢ nu&iydelle imprise a roaiggioE Y O F
rischiosita (che non trovano gia un accesso autonomo al credito).

-

:
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In particolare il rilascio delle garanzie consortili proseguira secondo una impostazione di lavoro , come detto,

focalizzata sostanzialmente su:

cknirggarda eIy Bdndoj Centfale di Garanzia,
KF) OENEYOF L) Ly 1 NLkfefj] EJIEGLNL) of G) VI Yk
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Il processo di valutazione del merito di credito rest a un punto nodale. Il Consorzio sta gia lavorando per

acquisire nuovi strumenti, sempre piu digitali, che semplifichino il processo istruttorio migliorandone la

} T NeEegE) F YOI NWEeFfIIE)J Ly GE) 1 Et Erfeh)t NLkFfeefFlEL)] 9Fd) E| kKT |
e prudente gestione, e dei propri partner finanziari. La costante professionalizzazione delle nostre risorse

interne rimaneuY | LGLWL Yal ) O 1 EGL) of j 1 £ F ) OBinaipilidorcrEtd, posswilitiRdi ) YL 001
poter creare nuove forme di reddito.

Parallelamente resta forte e costante 01 F Wit Lo Yl ) kLG) Yl oaNl) 91 YOF ki) YLG) + 1
sviluppo in collaborazione con operatori del settore, cosi come anche la ricerca di nuovi Partner del credito

e la valorizzazione di quelli storici . Attivita che restera fortemente coadiuvata da valide e piu incisive azioni

di comunicazione per la migliore diffusione, presso il mercato, dei valori del nostro Confidi.

Conclusioni
Signori Consorziati,
in conclusione, il momento che stiamo vivendo € chiaramente segnato da una profonda trasformazione. A
pesare sul nostro futuro sono certamente la perdurante restrizione sul credito - che resta un punto vitale ,

per le nostre micro e piccole imprese, che quotidianamente sosteniamo ¢ ed una incerta situazione
economica. Al Contempo, pero, siamo chiamati a saper cogliere le opportunita che si vanno profilando.
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Dovremo, percio essere aperti al cambiamento per adattarci ad un contesto normativo che deve

necessariamente mutare. Si tratta, quindi, di un passaggio cruciale indispensabile per restare strumenti

efficaci, agili e al passo con i tempi in cui la digitalizzazione rimane un driver centrale . La stessa innovazione
tecnologica diventa, allora, catalizzatore di nuove opportunita di sviluppo, ad esempio stimolando la nascita
di nuovi importanti operatori ¢ diversi dai tradizionali - che si affacciano al mercato del credito, oppure

incoraggiando € con lo sviluppo di reti infrastrutturali informatiche integrate - la nascita di nuove piazze
virtuali che az zerano le distanze fra operatori e rendono i processi di lavoro piu rapidi ed efficienti.

Rispetto a questo scenario riteniamo di dover confermare integralmente la visione strategica che il nostro

Consorzio sta portando avanti in questi anni, ovvero quello di essere un Confidi attivo, di elevata solidita,

altamente specializzato e al servizio delle micro e piccole imprese del territorio.

NLG) NFYIFENL) EGQGI ) EeEel | ¢EeNiWwlIYFEGLT) EG) 9fYel )] Ci [ Y[ Wi
singole poste, il Consiglio Direttivo propone di approvare il Bilancio chiuso al 31.12.202 4 e la Relazione che

lo accompagna nella formulazione sottoposta alla Vostra attenzione.

Larino, 25 marzo 2025

PER ILCONSIGLIODIRETTIVO
IL PRESIDENTE
Agostino Mauro Capozzo
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